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٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ٌّؼشفخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌىفبءح اٌّظشف١خ ِٚإششاد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؼشال١خ ٚلذ اعزخذِذ اٌذساعخ  انًسخخهص.

ئغٙب, أظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ أْ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ػذد ِغّٛػخ ِٓ اٌّإششاد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؼبدلاد الاؽظبئ١خ ٌٍٛطٛي اٌٝ ٔزب

الاعُٙ اٌّزذاٌٚخ ,ؽغُ اٌزذاٚي ,عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ  ٚوفبءح اٌّظشف لأغٍت اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ ،٠ٍؼت عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ دٚسًا 

ب فٟ رؼض٠ض اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚرؼجئخ اٌّذخشاد ٚرخظ١ض اٌّٛاسد فٟ ا ًّ لاعزضّبساد اٌّخزٍفخ.اُ٘ اٌزٛط١بد اٌزٟ لذِزٙب اٌذساعخ, ػشٚسح ِٙ

١خ ل١بَ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌذساعخ اٌٝ أزٙبط اٌطشق ٚالاعب١ٌت اٌؼ١ٍّخ ٚاٌّٛػٛػ١خ اٌزٟ ِٓ شأٔٙب ص٠بدح اٌىفبءح ٌؼ١ٍّبرٙب اٌّظشف

ِإششاد اٌغٛق اٌّبٌٟ ثّب اْ اٌؼشاق ِمجً ػٍٝ رطٛس  ٚاٌزٟ عزٕؼىظ ثبلإ٠غبة ػٍٝ ِإششاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ ر١ّٕخ

 الزظبدٞ ٚاٌغٛق اٌّبٌٟ ٠ؼزجش ُِٙ عذا ؽ١ش ٠غت رؾم١ك وفبءح ػب١ٌخ ٌٍغٛق ٚاٌزٟ رإصش ثذٚس٘ب ػٍٝ الالزظبد ثظٛسح ربِخ.

 ِإششاد اٌغٛق اٌّبٌٟ. ،  اٌمطبع اٌّظشفٟ، : اٌىفبءح انكهًاث انًفخاحٛت

Abstract.This study aimed to find out the relationship between banking efficiency and Iraqi stock market 

indicators. The study used a set of financial indicators and statistical equations to reach its results, the results 

of statistical analysis showed that there is an inverse relationship between the number of shares traded, 

trading volume, annual closing price and the bank’s efficiency for most banks .The study sample, the stock 

market plays an important role in promoting economic development, mobilizing savings and allocating 

resources in various investments. The most important recommendations presented by the study, the necessity 

of the commercial banks for the study sample to adopt scientific and objective methods and methods that will 

increase the efficiency of their banking operations, which will be reflected positively on the indicators of the 

Iraq Stock Exchange from the development of financial market indicators since Iraq is heading towards an 

economic development and the financial market is important, so that It is very important to achieve high 

efficiency of the market, which in turn affects the economy completely. 

Keywords: efficiency, banking sector, financial market indicators. 

 انًقذيت 1

ّغبلاد اٌّخزٍفخ ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس وج١ش ػٍىٝ ِغىزٜٛ اٌمطىبػ١ٓ رؼذ اٌىفبءح ِٓ اٌّفب١ُ٘ الالزظبد٠خ اٌزٟ رُ اعزخذاِٙب فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌ

ؽ١ش اْ اٌمطبع اٌّظىشفٟ ٠غىبُ٘ ثىذٚس ؽ١ىٛٞ فىٟ رىٛف١ش الائزّىبْ ٌلأفىشاد  اٌؼبَ ٚاٌخبص ٚ ِٓ أثشص ِظبد٠مٙب اٌمطبع اٌّظشفٟ,

ٚاٌّإعغبد, وّب اْ ص٠بدح وفبءح اٌّظبسف ٠مٛد اٌٝ دػُ اٌشفب١٘ىخ الالزظىبد٠خ ِىٓ خىلاي ص٠ىبدح إٌّبفغىخ ٚ٘ىزا ٠ىإدٞ اٌىٝ رخفى١غ 

بٔجٙىب الاٚي فىٟ الأخفىبع اٌىج١ىش فىٟ اعؼبس اٌخىذِبد اٌّب١ٌىخ ٚص٠ىبدح عٛدرٙىب, ِٚىٓ ٕ٘ىب رطىٛسد ِشىىٍخ اٌذساعىخ اٌزىٟ رىزٍخض ثغ

ِإشىىشاد رىىذاٚي عىىٛق اٌؼىىشاق ٌىىلأٚساق اٌّب١ٌىىخ ثظىىٛسح خبطىىخ أخفىىبع لىى١ُ اعىىُٙ اٌشىىشوبد اٌّذسعىىخ خظٛطىىبً اٌّظىىبسف, أِىىب 

اٌغبٔت الاخش ِٓ اٌّشىٍخ ٠ش١ش اٌٝ أخفبع وفبءح الاداء ٌٍّظبسف اٌؼشال١خ ٚاٌزٞ رغجت ثشىً وج١ش ٌٙزا اٌمطبع ثؼذَ ٌؼىت اٌىذٚس 

لاعبعٟ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ, ِٚٓ اٌؼشٚسٞ رؾ١ًٍ وفبءح اٌّظبسف لأْ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ رؼذ أعبعى١خ ٌزؾذ٠ىذ ِىذٜ وفبءرٙىب فىٟ ئداسح ا

 أطٌٛٙب ثبٌشىً الأِضً ٚلإظٙبس لذسرٙب ػٍٝ رؾغ١ٓ ٚرط٠ٛش ٔٛػ١خ ػٍّٙب ٚٔٛػ١خ اٌخذِبد اٌزٟ رمذِٙب. 

 انًُٓجٛت 2

 يشكهت انبحذ  2.1

ش الأُ٘ فٟ رم١١ُ الأداء لالزظبد اٌجٍذ ٚرٌه ٌذٚس اٌّظبسف اٌىج١ش فٟ رٕشى١ؾ ٚر١ّٕىخ ع١ّىغ اٌمطبػىبد أْ أداء اٌّظبسف ٘ٛ اٌّإش 

الالزظبد٠خ فٟ اٌجٍذ , ٠ّٚىٓ اٌمٛي أْ الأعٛاق اٌّب١ٌخ أطجؾذ ِٓ أُ٘ اٌمطبػبد اٌزٟ رإصش ثزمذَ اٚ رشاعغ الالزظبد ِٚٓ ٕ٘ب رجشص 

ِإششاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌزشاعغ اٌٛاػؼ ٚاٌىج١ش فٟ ٘زٖ اٌّإشىشاد ِشىٍخ اٌذساعخ اٌزٟ رزّؾٛس ؽٛي ػذَ أزظبَ 

٠ّٚىىىٓ  خىلاي الاػىىٛاَ اٌغىىبثمخ ٚخظٛطىىبً الأخفىىبع اٌىج١ىىش فىىٟ ل١ّىىخ أعىىُٙ اٌشىىشوبد اٌّذسعىىخ ف١ىىٗ ٚخظٛطىىبً أعىىُٙ اٌّظىىبسف,

 -رٍخ١ض اٌّشىٍخ ثبٌزغبؤلاد الار١خ:

 ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. ً٘ رإصش وفبءح اٌّظبسف فٟ ِإششاد عٛق اٌؼشاق 1

 ً٘ رؼًّ اٌّظبسف ثىفبءح ػب١ٌخ ٌلأداء.  2
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 أًْٛت انبحذ 2.2

 -رجشص ا١ّ٘خ وفبءح اٌمطبع اٌّظشفٟ ٚرأص١شٖ فىٟ رٕشى١ؾ عىٛق اٌؼىشاق ٌىلأٚساق اٌّب١ٌىخ ِىٓ خىلاي ِإشىشاد اٌغىٛق وؽغىُ اٌزىذاٚي 

ِؼٍِٛىبد ِف١ىذح ٌّغىزخذِٟ اٌج١بٔىبد اٌّب١ٌىخ ػذد الاعُٙ اٌّزذاٌٚخ(  ٚرٌه فىٟ ػىٛء ِىب رىٛفشٖ ٘ىزٖ اٌّإشىشاد ِىٓ  –عؼش الاغلاق 

 ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّمشػ١ٓ ٚغ١شُ٘.

دساعخ ِذٜ رأصش ِإششاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌىفبءح اٌّظشف١خ ٚرطج١مٗ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ  1

 اٌزغبس٠خ اٌخبطخ.

١بعخ الالزظبد٠خ فٟ رم١١ُ دسعخ رأصش اٌّظبسف ثض٠بدح اٌىفبءح اْ اٌىفبءح اٌّظشف١خ ٌٙب أ١ّ٘خ ثبٌغخ ثبٌٕغجخ ٌٛاػؼٟ اٌغ 2

 اٌّظشف١خ ِّب ٠غبػذ ػٍٝ ط١بغخ اٌغ١بعبد اٌّلائّخ اٌزٟ رٛصش ػٍٝ لطبع اٌّظبسف ثشىً ػبَ.

 ْذف انبحذ  2.3

 -٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك الارٟ :

 ل١بط ِذٜ رأص١ش وفبءح اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ رٕش١ؾ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ. 1

 اٌزؼشف ػٍٝ ثؼغ ا١ٌ٢بد اٌىف١ٍخ ثشفغ وفبءح إٌظبَ اٌّظشفٟ.  2

 فرضٛاث انبحذ   2.4

 ٠ٕطٍك اٌجؾش ثفشػ١بد اعبع١خ ِفبد٘ب : 

لا رىىإصش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ اٌّزغ١ىىشح ثظىىٛسح ِؼ٠ٕٛىىخ فىىٟ ِإشىىشاد عىىٛق اٌؼىىشاق ٌىىلأٚساق اٌّب١ٌىىخ انفرضييٛت انرسٛسييت: 

 لاٖ صلاس فشػ١بد فشػ١خ ٟٚ٘:اٌّخزبسح. ٌٚمذ رفشػذ ػٓ اٌفشػ١خ أػ

 لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ٚثظٛسح ِؼ٠ٕٛخ فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ. 1

 لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ٚثظٛسح ِؼ٠ٕٛخ فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ. 2

 الاغلاق اٌغٕٛٞ.لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ٚثظٛسح ِؼ٠ٕٛخ فٟ عؼش  3

 حذٔد انذراست  2.5

 رزّضً ؽذٚد اٌذساعخ ثبٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ٚاٌضِب١ٔخ ٚوب٢د: 

رؼّٓ اٌذساعخ رؾ١ًٍ ػلالخ ٚرأص١ش وفبءح اٌّظبسف ثبٌغٛق اٌّىبٌٟ فىٟ اٌؼىشاق، ٚئعىشاء دساعىخ رؾ١ٍ١ٍىخ ٌغىٛق   انحذٔد انًكاَٛت : 

 س٠خ اٌخبطخ .اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ اٌزغب

 (. 2016 - 2005رّضٍذ اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٌج١بٔبد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌّذح ِٓو  انحذٔد انسياَٛت : 

 يجخًع ٔعُٛت انذراست   2.6

رإوذ اٌذساعبد اٌؼ١ٍّخ ػٍٝ ػشٚسح أعشاء اٌزٛط١ف ٚاٌزؾذ٠ىذ اٌىذل١ك ٌٍّغزّىغ الأطىٍٟ ر١ّٙىذاً ٌٛػىغ ِؼىب١٠ش اٌّؼب٠ٕىخ اٌّزؼىّٕخ 

( ِظبسف 8بس ػ١ٕخ اٌذساعخ اٌّّضٍخ ػٓ ٘زا اٌّغزّغ , ِٚغزّغ ٘زٖ اٌذساعخ ٠شزًّ ػٍٝ اٌؼشاق فمؾ, ؽ١ش شٍّذ دساعزٕب ي واخز١

 2005رغبس٠خ ػشال١خ خبطخ ِذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚػ١ٕخ ِٓ ِإششاد اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ خلاي اٌفزشح ِىٓ و

– 2016 .) 

  حصاسٛت انًسخخذيت فٙ انذراستانبرايج ٔ الأسانٛب الإ 2.7

 .اعزخذَ ثشٔبِظ رؾ١ًٍ ِغٍف اٌج١بٔبد ِٓ اعً اؽزغبة وفبءح اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ 1

 ٌّؼشفخ ل١ُ اٌّإششاد الاؽظبئ١خ  ٚوب٢رٟ: Excelٚثشٔبِظ  SPSSرُ اعزخذاَ ثشٔبِظ اٌؾضِخ الاؽظبئ١خ  2

ش ٌّؼشفخ لٛح أٚ ػؼف ػلالبد الاسرجبؽ ث١ٓ ( : أعزخذَ ٘زا اٌّإشPearsonاعزخذَ ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌجغ١ؾ و .1

 .ِزغ١شاد اٌجؾش

( ٌغشع اخزجبس رأص١ش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح Simple regressionاعزخذَ ِؼبًِ الأؾذاس اٌجغ١ؾ و   .2

 (.2016اٌٝ  2005فٟ ِإششاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّخزبسح ٌٍّذح ِٓ و

أعزخذَ ٘زا اٌّإشش ٌّؼشفخ ِب ٠فغشٖ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌّزغ١ش (: R^2ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و  .3

 اٌزبثغ.

 (: أعزخذَ ٘زا اٌّإشش ٌّؼشفخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد.tاخزجبس و .4

 (: ٌزؾذ٠ذ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبدٌخ الأؾذاسfاخزجبس و .5

 اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ. .6
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 ٔالاسٕاق انًانٛت انكفاءة انًصرفٛت 3

 انًصرفٛتانكفاءة  3.1

ٌمذ وبٔذ وفبءح اٌّظشف ِٛػٛػًب سئ١غ١ًب ٔز١غخ ٌلاصِبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼمٛد الأخ١شح ٚ اٌزمذَ اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚ اٌؼ١ٍّبد اٌزٕظ١ّ١خ 

اٌغذ٠ذح ، ٚاٌزغ١١شاد فٟ اٌغٛق. ٌمذ رجٕٝ ِفَٙٛ اٌىفبءح أثؼبدا أخشٜ, ثبلإػبفخ ئٌٝ الاعزخذاَ الأِضً ٌٍّٛاسد ٚاْ اّ٘ٙب ؽغُ 

ّظشفٟ, ١٘ٚىً اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ, ٚاٌّإ٘لاد اٌّظشف١خ وىً, ٚوفبءح الأداء اٌّظشفٟ ، ٚوزٌه اعزخذاَ اٌىفبءح اٌمطبع اٌ

الالزظبد٠خ ٚرطج١مٙب ػٍٝ ِظشف ٚاؽذ اٚ ػٓ ؽش٠ك ل١بط وفبءح ِغّٛػخ ِظبسف ، ٌٚىٓ اٌزٛعٙبد اٌؾذ٠ضخ رؾبٚي دساعخ 

بًِ ٠شرجؾ ثبلأ٘ذاف اٌّشوض٠خ ٌلالزظبد اٌّؾٍٟ ِٓ خلاي ا٠ؼبػ  دٚس اٌىفبءح الالزظبد٠خ ٌٍّظشف فٟ ٔطبق ثشٔبِظ ٚاعغ ٚش

اْ ِفَٙٛ اٌىفبءح اٌّظشف١خ ٌٗ ِؼٕٝ  .( Abreu ,et al,2018:2) اٌّظبسف فٟ رٕش١ؾ الالزظبد ٚفبػ١ٍزٙب فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ

اٌّظشف١خ فؼبٌخ ئرا وبٔذ رغزط١غ رٛع١ٗ  شبًِ ، لا ٠ّىٓ أْ ٠مزظش فٟ ٔطبق ػ١ك ، ٠ّٚىٓ ئػطبء اٌزؼش٠ف الارٟ: " اْ اٌّإعغخ

اٌّٛاسد الالزظبد٠خ اٌّزبؽخ ٌٙب ٔؾٛ أوجش ػٛائذ ِّىٕخ ثألً أؾشاف ِؾزًّ ، ِٓ ؽ١ش لذسارٙب اٌّبد٠خ ٚاٌجشش٠خ ، ِٓ ٔبؽ١خ ، 

ىفبءح ئٌٝ رش١ش اٌ (.6: 2017ٚرؾم١ك اٌؾغُ الأِضً ٌٙب ٚرمذ٠ُ ِغّٛػخ ٚاعؼخ ِٓ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ وؽغ١ٓ،

, اٌذسعخ اٌزٟ ٠زُ ثٙب اعزخذاَ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ِضً الأفشاد ٚاٌّبي ٚا١ٌ٢بد ، ٚثبٌزبٌٟ رزؼٍك ثؼٕظش اٌزىٍفخ ٚاٌؼلالخ ث١ٓ اٌّذخلاد 

ٚاٌّخشعبد. اٌّششٚع اٌزٞ ٠غزخذَ ألً اٌّٛاسد لأداء اٌؼًّ ٘ٛ ِششٚع وفٛء ، ٚاٌّششٚع اٌزٞ ٠غزخذَ ِٛاسدٖ ٠ٚغزٕضف اٌىض١ش 

(.اٌىفبءح ٟ٘ رؼج١ش ػٓ ٔغبػ اٌٛؽذح الالزظبد٠خ ِٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّٛاسد اٌّغزخذِخ ١2004:27ش وفٛء و اٌمؼبح, فٙٛ غ

 (.Svend,2011:59ٚإٌٛارظ ثطش٠مخ فؼبٌخ رٙذف ئٌٝ رؼظ١ُ اٌّخشعبد ٚرم١ًٍ اٌّذخلاد و

 إَاع انكفاءة انًصرفٛت 3.2

ٙب ٚثبٌزبٌٟ ِب ٠ّىٕٙب ِٓ رؾغى١ٓ اداسح رىذفمبرٙب اٌّب١ٌىخ. ؽ١ىش ٕ٘ىبن ػىذح اْ ثؼغ اٌّظبسف افؼً ِٓ غ١ش٘ب, ثغجت ٔٛػ١خ رٕظ١ّ 

 أٛاع ِٓ اٌىفبءح اٌّظشف١خ ٟ٘ اٌىفبءح اٌف١ٕخ , ٚاٌىفبءح اٌؾغ١ّخ , ٚاٌىفبءح اٌٛظ١ف١خ. ف١ّب ٠ٍٟ ششػ ِٛعض ٌىً ٔٛع ِٓ أٛاػٙب. 

 انكفاءة انخقُٛت أٔ انفُٛت 3.2.1

ٚ خذِخ ِٓ  اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ، أٞ اعزخذاَ اٌّذخلاد ِٓ سأط اٌّبي ٚاٌؼّىً ثألىً لىذس ٠ؼٕٟ لذسح اٌّظبسف ػٍٝ ئٔزبط أوجش و١ّخ أ

ِّىٓ لإٔزبط و١ّخ ِؾذدح أٚ اعزخذاَ ٔفظ اٌّذخلاد فٟ ػٕبطش الإٔزبط ٌزؾم١ك ئٔزبط أػٍٝ أٚ اعزخذاَ اٌّض٠ذ ِٓ اٌّذخلاد ٌزؾم١ك 

، ِّىب ٠ؼٕىٟ ص٠ىبدح اٌؼبئىذ ػٍىٝ اٌؾغىُ ٚثبٌزىبٌٟ رم١ٍىً ِىٛٔىبد ِٕزغبد ثّؼذي أوجش ِٓ ص٠بدح اٌّذخلاد ٚ٘زا ٠ؾمىك ٚفىٛساد اٌؾغىُ 

 (.2005:8الإٔزبط ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٕٗ وػّب٠شح,

  كفاءة انحجى 3.2.2

رم١ظ ِمذاس اٌذسعخ اٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ اْ ٠زٛعغ ثٙىب اٌّظىشف ؽجمىبً ٌؼىذد ػ١ٍّبرىٗ اٚ ِمىذاس اٌزمٍىت فىٟ الأزىبط ٔز١غىخ ٌزمٍىت ػٕبطىش 

ٟ٘ ل١بط ؽغُ أٔشىطخ اٌخىذِبد اٌزىٟ ٠مىذِٙب اٌّظىشف لأٔٙىب رزٕبعىت ِىغ اٌؾغىُ الأِضىً ٚئٔزبع١زىٗ اٌفؼ١ٍىخ. ٚ  الأزبط فٟ ٚلزبً ٚاؽذاً 

فمىذ ٠ؼّىً اٌّظىشف ػٕىذ ػبئىذ اٌؾغىُ  أ٠ؼًب ، ِٓ خلاي ِؼشفخ وفىبءح اٌؾغىُ ، ٠ّىىٓ رؾذ٠ىذ الإٔزىبط اٌّفمىٛد ِىٓ خىلاي ػىذَ اٌىفىبءح

 .(Jacob and Jaap,2008 :10)اٌّزٕبلض اٚ اٌّزضا٠ذ اٚ اٌضبثذ 

 )انٕظٛفٛت(   انكفاءة انخخصصٛت 3.2.3

ٟٚ٘ رش١ش ئٌٝ اٌّٛلىف اٌىزٞ ٔؾظىً ف١ىٗ ػٍىٝ أفؼىً رخظى١ض ِّىىٓ ٌٍّىٛاسد اٌّزبؽىخ فىٟ ظىً الأعىؼبس ٚاٌزىىب١ٌف إٌغىج١خ ٌٙىزٖ 

بطىش اٌّٛاسد ، ِغ ِشاػبح رىب١ٌف الاعزخذاَ. رش١ش اٌىفبءح اٌزخظظ١خ ئٌٝ ئٔزبط أفؼً ِغّٛػخ ِٓ اٌغىٍغ ثبعىزخذاَ ِىض٠ظ ِىٓ ػٕ

الإٔزبط ، أٞ اعزخذاَ ِض٠ظ ِٓ اٌّذخلاد ثألً رىٍفخ ِّىٕخ.  ٚثبٌزبٌٟ ٠إدٞ أٞ خىؾ ئٔزىبط فىٟ أٞ ػٕظىش ِىٓ ػٕبطىش الإٔزىبط ئٌىٝ 

ٚاٌىفبءح الإٔزبع١خ فٟ  اٌّظشف رزؾمك ػٕذِب ٠زّىٓ اٌّظىشف ِىٓ  ئٔزىبط  أخفبع فٟ الإٔزبط وىً ٚ ٚثبٌزبٌٟ رؼىظ اٌىفبءح اٌف١ٕخ.

بد ثألً ؽغُ ِّىٓ ِٓ ػٕبطش الإٔزبط ٚالىً رىٍفىخ ِّىٕىخ أٞ ػٕىذِب ٠ؾمىك اٌىفىبءح اٌف١ٕىخ ٚاٌىفىبءح اٌٛظ١ف١ىخ ؽغُ ِؼ١ٓ ِٓ اٌّخشع

 (.Morris,2008:331-343ِؼبً و

  انعٕايم انًؤررة عهٗ انكفاءة انًصرفٛت 3.3

اٌشثؾ١ىىخ ٚاٌّخىىبؽشح ٚ رشىًّ اٌؼٛاِىىً اٌزىىٟ رىىإصش ػٍىىٝ اٌىفىىبءح اٌّظىىشف١خ ِىىٓ ثى١ٓ اٌؼٛاِىىً اٌّىىإصشح ػٍىىٝ الأداء اٌّظىىشفٟ ٚ٘ىىٟ : 

اٌمطبع ٚوزٌه  ِخبؽش الائزّبْ ِٚخبؽش اٌغىٛق ِٚخىبؽش اٌزشىغ١ً  اٌؼٛاًِ الإداس٠خ ، دسعخ إٌّبفغخ ٚوزٌه الأٔظّخ ٚ اٌزشش٠ؼبد

ِٚخبؽش اٌفبئذح ِٚخبؽش اٌغ١ٌٛخ ِٚخبؽش اٌظشف، وّب ٠ّىٓ رمغ١ُ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ اٌىفبءح اٌّظشف١خ ئٌٝ داخ١ٍخ ٚ خبسع١ىخ 

 (.٠2005:56شٖ,وػّب
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 يفٕٓو الأسٕاق انًانٛت 3.4

رؼبٍِذ الأدث١بد الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ ِغ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّفب١ُ٘ فٟ ٚطف الأعٛاق اٌّب١ٌخ ، ٌٚىٓ ِؼظّٙب ٠مغ فىٟ ئؽىبس ٔظىشٞ ٚاؽىذ  

ٚاٌغٕذاد ، ٚاٌزٟ ٠زُ ِىٓ خلاٌٙىب رُ رؼش٠ف الاعٛاق اٌّب١ٌخ ثأٔٙب اٌغٛق اٌزٞ ٠زُ ف١ٗ ششاء ٚث١غ الأطٛي اٌّب١ٌخ ِضً الأعُٙ  رمش٠جبَ.

( Madura,2018: 3رؾ٠ًٛ الأِٛاي ئٌٝ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ػٕذِب ٠شزشٞ أؽذ الأؽشاف الأطٛي اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ٍّىٙىب اٌطىشف ا٢خىش و

ي اٌّشىبسوخ . وّب ػشفذ ثأٔٙب اٌّىبْ اٌزٞ ٠غزّغ ف١ٗ الأفشاد ٚاٌّغزضّشْٚ ٚاٌششوبد ٚاٌؾىِٛخ ٌزٍج١خ اؽز١بعبرُٙ اٌز١ٍ٠ّٛخ ِٓ خلا

وّىب رىُ رؼش٠فٙىب ػٍىٝ أٔٙىب ا١ٌ٢ىخ اٌزىٟ ٠ىزُ ِىٓ خلاٌٙىب رؾ٠ٛىً الأِىٛاي ِىٓ  (.Goel,2018: 106فىٟ شىشاء ٚث١ىغ الأٚساق اٌّب١ٌىخ و

(. وّب ػشفذ ا٠ؼبً ػٍٝ أٙىب Mishkin&Eakins,2016:44الأشخبص رٚٞ ئٌٝ الأشخبص اٌز٠ٓ ٠ؼبْٔٛ ِٓ ٔمض فٟ الأِٛاي و

ؽذاد الالزظىبد٠خ راد اٌفىبئغ اٌّىبٌٟ ِضىً الأفىشاد ٚثى١ٓ اٌٛؽىذاد راد اٌؼغىض اٌّىبٌٟ ِضىً اٌشىشوبد ٚع١ؾ ِبٌٟ ٠غّغ  ِب ث١ٓ اٌٛ

 ( .Salvi,etal,2018:247( و12ٚاٌؾىِٛبد ٚوّب فٟ اٌشىً سلُ و

 ٔظاسف الأسٕاق انًانٛت   3.5

ي فبئؼخ ئٌٝ اٌٛؽذاد اٌزىٟ رؼىبٔٝ ِىٓ رؼًّ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ رٕظ١ُ رذفك الأِٛاي ِٓ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ اٌزٟ رزٛافش ف١ٙب أِٛا

ػغض فٟ اٌز٠ًّٛ ٚ٘ىزا ٠غىبػذ ػٍىٝ ص٠ىبدح ؽغىُ الاعىزضّبساد فىٟ الالزظىبد اٌمىِٟٛ ٚص٠ىبدح ِؼىذي إٌّىٛ الالزظىبدٞ ٠ٚىزُ رٌىه ػىٓ 

٠زؼىؼ  (.https://specialties.bayt.comو,ؽش٠ك اٌز٠ًّٛ اٌّجبشش أٚ غ١ش اٌّجبشش ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ػ١ٍّخ اٌزؾىٛي ثى١ٓ اٌٛؽىذاد 

( أدٔىىبٖ أْ الأِىىٛاي رزىىذفك ِىىٓ اٌّمشػىى١ٓ ئٌىىٝ اٌّمزشػىى١ٓ ثطىىش٠مز١ٓ: الأٌٚىىٝ ػىىٓ ؽش٠ىىك اٌز٠ّٛىىً اٌّجبشىىش . ٠مىىَٛ 1ِىىٓ اٌشىىىً و

اٌز٠ّٛىً غ١ىش اٌّجبشىش. اٌّغزضّشْٚ ثبلزشاع الأِٛاي ِجبششح ِٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي ث١غ الأٚساق اٌّب١ٌخ. اٌطش٠مخ اٌضب١ٔخ ٟ٘ 

٠غىىزخذَ ٘ىىزا اٌّىىبي ٌزمىىذ٠ُ لىىشٚع ٌٍّمزشػىى١ٓ وٛعىى١ؾ ِىىبٌٟ. ٚثبٌزىىبٌٟ ، فىىاْ دٚس إٌظىىبَ اٌّىىبٌٟ ، اٌىىزٞ رّضٍىىٗ الأعىىٛاق اٌّب١ٌىىخ 

   ,2012: 3ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ، ٘ٛ رغ١ًٙ رذفك الأِٛاي ٚرخظ١ظىٙب فىٟ ع١ّىغ أٔؾىبء اٌؼىبٌُ، ٌىذػُ ٚرم٠ٛىخ الالزظىبد اٌمىِٟٛ و 

Kidwell et al.) 

 
 ( ٕٚضح آنٛت ححٕٚم الأيٕال بٍٛ انٕحذاث الاقخصادٚت1شكم رقى )

Reference: Kidwell, David S. & Blackwell, David W. & Whidbee, David A. & Sias, Richard W. " Financial 

Institutions, Markets, and Money " 11 th ed, John Wiley & Sons, Inc, USA, 2012, p7. 

 كفاءة الأسٕاق انًانٛت 3.6

ؽ١ش ٠زظف اٌغٛق اٌىفء ثبعزغبثخ  رغججذ فىشح وفبءح الأعٛاق اٌّب١ٌخ ثخلاف وج١ش ث١ٓ أٌٚئه اٌّٙز١ّٓ ثؼًّ الأعٛاق اٌّب١ٌخ

أعؼبس الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ ٔؾٛ عش٠غ ٌٍّؼٍِٛبد اٌغذ٠ذح اٌزٟ ٠ؾظً ػ١ٍٙب أؽشاف اٌغٛق ِّب ٠إدٞ ئٌٝ رؾذ٠ذ اٌمشاساد 

ثٕبء ػٍٝ ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد، ٚثبٌزبٌٟ فأْ ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح ٌٙب دٚس وج١ش فٟ رم١ًٍ اٌّخبؽش, ٠ٚطٍك ػٍٝ اٌغٛق  الاعزضّبس٠خ

(.رؼذ اٌىفبءح فٟ ع١بق الأعٛاق اٌّب١ٌخ فشػ١خ شبئؼخ رش١ش ئٌٝ اٌزٛلؼبد اعزٕبدًا ئٌٝ Tranb&Leirvikb,2019:1-2ثبٌىفٛء و

ٟ اٌغٛق ثأعؼبس الأطٛي اٌّب١ٌخ ٚأْ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌّب١ٌخ رظٙش أٔٗ لا ٠ّىٓ أٔٛاع اٌّؼٍِٛبد ِٓ ع١ّغ اٌّشبسو١ٓ ف

 ٌٍّغزضّش٠ٓ وغت أسثبػ غ١ش ػبد٠خ ِٓ خلاي اعزشار١غ١برُٙ الاعزضّبس٠خ فٟ وفبءح اٌغٛق ثغجت اِزظبص عؼش اٌغُٙ 

.(Gillette,2005:3)  اعؼبس الاٚساق اٌّب١ٌخ ف١ٙب ثشىً وبًِ دْٚ ٔغزٕزظ ِّب عجك أْ الاعٛاق اٌّب١ٌخ رىْٛ وفإح ِزٝ ِب ػىغذ

 & Chakrabortyرؾ١ض لأٞ عٙخ رغزضّش فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ ٚؽزٝ لا ٠ىْٛ ٕ٘بن ِشبوً ػذَ رّبصً فٟ اٌّؼٍِٛبد و

Yilmaz,2004:4.ؽ١ش ٕ٘بن صلاصخ افزشاػبد أٚ أشىبي ِخزٍفخ ِٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخ .) 

د وفبءح ػؼ١فخ ئرا وبٔذ أعؼبس الأعُٙ اٌؾب١ٌخ رؼىظ ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌزبس٠خ١خ رىْٛ الأعٛاق راانشكم انضعٛف نكفاءة انسٕق:

فمؾ ، ِضً ؽشوخ أعؼبس الأعُٙ اٌغبثمخ. ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ لا ٠ّىٓ رؾم١ك ػٛائذ غ١ش ؽج١ؼ١خ فٟ ٘زٖ الأعٛاق ثبعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ أٚ 

 .( Watson & Head,2016 :43) الإؽظبئٟ ٌذساعخ رؾشوبد أعؼبس الأعُٙ اٌغبثمخ,

https://specialties.bayt.com/


Warith Journal of Scientific Research  

64                                                  ISSN:2618-0278   Vol. 2  No. 1 June 2020 

٠فزشع ٘زا إٌٛع ِٓ اٌىفبءح أْ أعؼبس الأعُٙ رزى١ف ِغ اٌّؼٍِٛبد اٌغذ٠ذح اٌّزبؽخ ٌؼبِخ إٌبط انشكم شبّ انقٕ٘ نكفاءة انسٕق:

ثغشػخ ٚٔضا٘خ ، ثّب فٟ رٌه ؽشوبد أعؼبس الأعُٙ اٌزبس٠خ١خ ، ثؾ١ش لا ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ػٛائذ غ١ش ػبد٠خ ػٓ ؽش٠ك رذاٚي 

 .Manasseh et al,2016: 1475) ثشىً وج١ش ، ٌٚىٓ ثشىً ِؾذٚد , ورٍه اٌّؼٍِٛبد 

٠ش١ش ٘زا اٌّغزٜٛ ئٌٝ أْ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح فٟ عؼش اٌغُٙ فٟ اٌغٛق ٟ٘ ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ :انشكم انقٕ٘ نكفاءة انسٕق

ِبد اٌزٟ لذ رىْٛ ِزبؽخ ٌفئخ ِؼ١ٕخ ِٓ ٌٍمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص ، أٞ اٌّؼٍِٛبد إٌّشٛسح ٚاٌّزبؽخ ٌٍغّٙٛس ، ٚوزٌه رٍه اٌّؼٍٛ

ؽ١ش ٠ش١ش ٘زا اٌشىً اٌمٛٞ ئٌٝ أْ اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌغٛق اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ِؼٍِٛبد شخظ١خ  ئداسح الإطذاس اٌششوبد ٚوجبس ِٛظف١ٙب,

 ( Urquhart,2013:11). غ١ش ِزبؽخ ٌٍّغزضّش٠ٓ لا ٠ّىُٕٙ ِٓ وغت أٞ أسثبػ غ١ش اػز١بد٠خ ,

 ٕاق انًانٛت يصادر انًعهٕياث فٙ الأس 3.7

دفؼذ الأ١ّ٘خ اٌّزضا٠ذح ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼبٌُ اٌجٛسطبد فٟ ِخزٍف اٌجٍذاْ ئٌٝ الا٘زّبَ ثؼًّ ِإششاد أعٛالٙب اٌّب١ٌخ ، فمذ 

 اطجؾذ ثؼغ اٌجٍذاْ راد ِإششاد ػب١ٌّخ ، سغُ أٔٙب رؼًّ فٟ ثٍذ ِؼ١ٓ ، ٌىٕٙب أطجؾذ راد أ١ّ٘خ وج١شح فٟ ع١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُ

 ٠ّٚىٓ رٛػؼ ثؼغ أُ٘ اٌّإششاد اٌؼب١ٌّخ ثّب ٠ٍٟ: طجؾذ ٘زٖ اٌّإششاد ِّٙخ فٟ ؽشوخ الأعٛاق اٌّب١ٌخثؾ١ش أ

 Dow Jones Industrial Average (DJIA)يؤشر دأ جَٕس انصُاعٙ  3.7.1

٠زؼىّٓ أعىُٙ " ، ٚاٌىزٞ  ٠1896ّضً ِإشش داٚ عٛٔض أؽذ أوضش اٌّإششاد ش١ٛػًب فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ، ٚاٌزٞ رُ رأع١غىٗ فىٟ ػىبَ 

" ششوخ طٕبػ١خ ِٓ اٌشىشوبد اٌّّزىبصح راد الأعىُٙ ػب١ٌىخ اٌغىٛدح ، رىُ ؽغىبة ِإشىش داٚ عىٛٔض اٌظىٕبػٟ ثبػزجىبسٖ اٌّزٛعىؾ 30

،  30عىُٙ ٠ٚمغىُ ػٍىٝ  30عىُٙ فىٟ اٌّإشىش ، ٠مىَٛ اٌّغىزضّش ثؾغىبة ل١ّىخ  30اٌجغ١ؾ ٌلأعُٙ اٌّذسعخ فٟ اٌّإشش ئرا وىبْ ٕ٘ىبن 

ٛٔض ٠م١ظ اٌزغ١ش إٌغجٟ فٟ اٌغؼش دْٚ رٛص٠غ الأسثبػ. ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أزمىبدٖ ٌىٛٔىٗ أزمىبئٟ ٌٍغب٠ىخ ، ئلا ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ِإشش داٚ ع

 (Bodie, et al2008:40أٔٗ ٠ّضً الارغبٖ اٌؼبَ ٌٍغٛق.و

 Standard & Poor’s Indexesيؤشر سخاَذرد اَذ بٕرز  3.7.2

عُٙ. ٚاٌضبٟٔ ٘ىٛ أٔىٗ ِىشعؼ ثبٌم١ّىخ  500أٚعغ لأٔٗ ٠ؼُ  S&Pٌغجج١ٓ. الأٚي ٘ٛ أْ ِإشش  DJIA٘زا اٌّإشش ٘ٛ رؼذ٠ً ٌّإشش 

ششوخ فٟ ا١ٌَٛ اٌغبثك ٚاٌؾبٌٟ. اٌفشق ث١ُٕٙ رغ١ش  500اٌغٛل١خ. ٠زُ ؽغبة ٘زا اٌّإشش ِٓ خلاي ؽغبة اٌم١ّخ اٌغٛل١خ الإعّب١ٌخ ٌـ 

شىىشوخ  500ِؾبفظًىىب رزىىأٌف ِىىٓ أعىىُٙ اٌّإشىىش ، ئرا وبٔىىذ ٕ٘ىىبن ص٠ىىبدح ِؼ١ٕىىخ رزٕبعىىت ِىىغ ِؼىىذي اٌؼبئىىذ ٌٍّغىىزضّش٠ٓ اٌىىز٠ٓ ٠ّزٍىىىْٛ 

شىشوخ ٔمىً  15شىشوخ طىٕبػ١خ ٚ  373ِٛصٚٔخ ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ. ٠شًّ ٘زا اٌّإشش ششوبد ِٓ ِخزٍف لطبػبد الالزظبد ، ٠ٚشًّ 

 (  Bodie et al,2018: 47ِإعغخ ِب١ٌخ. .و 65ششوخ خذِبد ٚ  47ٚ 

  Financial Times- stock Exchangeيؤشر فاُٚاَشم حاًٚس  3.7.3

٘ٛ ِإشش ِٛصْٚ  500ششوخ ِذسعخ فٟ ثٛسطخ ٌٕذْ ٚفمب لأػٍٝ ل١ّخ عٛل١خ. ِٚضً عزبٔذسد آٔذ ثٛسص  100ِإشش ٠زىْٛ ِٓ ٘ٛ 

ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ. ئْ ِإشش فب٠ٕبٔشبي رب٠ّض ٚاؽذ ِٓ أوجش اٌّإشىشاد اٌّؾىذدح ٌٍغىؼش فىٟ اٌؼىبٌُ ؽ١ىش أٔىٗ ٠مى١ظ أداء أوجىش اٌشىشوبد 

 (. www2.sharptrader.comذ الالزظبداد اٌشائذح فٟ اٌؼبٌُ. وأؽ –اٌزٟ رمغ فٟ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح 

 دٔر انقطاع انًصرفٙ ٔانًؤسساث انًانٛت فٙ حُشٛظ سٕق الأراق انًانٛت 3.8

رٍؼت اٌّظبسف اٌزغبس٠خ دٚسًا أعبع١بً فٟ رٕش١ؾ الأعٛاق اٌّب١ٌىخ لأٔٙىب رشىىً اٌؼّىٛد اٌفمىشٞ ٌٕظىبَ اٌىذفغ. وّىب ٠غىٍؾ اٌؼىٛء ػٍىٝ 

اٌّىىذخشاد ٚرىىٛف١ش اٌزغىى١ٙلاد الائزّب١ٔىىخ. ٌىىزٌه ، ثىىذأد اٌجٕىىٛن ِىىإخشًا فىىٟ رمىىذ٠ُ خىىذِبد الاعىىزضّبس ٚاٌزغىى١ٙلاد دٚس٘ىىب فىىٟ رؼجئىىخ 

 .(Ball,2012 :222الائزّب١ٔخ اٌزٟ رزغبٚص أٔشطزٙب اٌزم١ٍذ٠خ.. و

 سٕق انعراق نلأٔراق انًانٛت 3.9

ؽض٠ىشاْ  24(، ٚػمذ أٚي عٍغخ رذاٚي ٌٗ فٟ 2004غبْ و( فٟ شٙش 74١ٔرُ رأع١ظ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٌٍمبْٔٛ سلُ و

( ثطش٠مخ اٌزذاٚي ا١ٌذٚٞ ٚاٌزغغ١ً ػٍٝ اٌٍٛؽبد اٌجلاعز١ى١خ. رُ رخظ١ض ٌٛؽىخ ٌىىً شىشوخ ِغىبّ٘خ رزىذاٚي ػٍىٝ أعىّٙٙب 2004و

١ىغ اٌجٛسطىبد فىٟ . ٚلذ عبد ٘زا إٌىٛع ِىٓ اٌزىذاٚي فىٟ ع١ٔ2009ّغبْ  19ٚؽش٠مخ اٌّضاد اٌؼٍٕٟ اٌّىزٛة ، ٚاٌزٟ اعزّشد ؽزٝ 

اٌؼبٌُ لجً اػزّبد الأٔظّخ الإٌىزش١ٔٚخ. ثؼىذ أزٙىبء اٌؼّىً ٚاٌّزطٍجىبد اٌخبطىخ ث ١ٌىبد اٌؼّىً الإٌىزشٚٔىٟ ، ػمىذد أٚي عٍغىخ رىذاٚي 

(، ٘ىٛ عىٛق الزظىبد٠خ راد اعىزملاي ِىبٌٟ ٚئداسٞ  19/4/2009ئٌىزش١ٔٚخ فٟ اٌغٛق اٌؼشال١خ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٠َٛ الأؽىذ اٌّٛافىك و

شرجؾ ثى١بْ ، ٠ذ٠شٖ ِغٍظ ِىْٛ ِٓ رغؼخ أػؼبء ٠ّضٍْٛ ِخزٍف اٌمطبػىبد الالزظىبد٠خ فىٟ لطىبع الاعىزضّبس ٠غىّٝ ِغٍىظ غ١ش ِ

 (.9: 2017وعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ،  اٌّؾبفظ١ٓ.

 ذاف سٕق انعراق نلأٔراق انًانٛتاْ 3.10

ٌىلأٚساق اٌّب١ٌىخ ٘ىٟ وّىب ٠ٍٟ:وعىٛق اٌؼىشاق ٌىلأٚساق اٌّب١ٌىخ، اٌزمش٠ىش  (فأْ ا٘ذاف عٛق اٌؼشاق2004ٌغٕخ و 74اعزٕبداً اٌٝ سلُ  

 .(9: 2017اٌغٕٛٞ ، 

 رٕظ١ُ ٚرذس٠ت اػؼبئٗ ٚاٌششوبد اٌّذسعخ فٟ اٌغٛق.   1
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 رؼض٠ض ِظبٌؼ اٌّغزضّش٠ٓ ثغٛق ؽشح ا١ِٕخ, ٚفؼبٌخ ,رٕبفغ١خ, ٚرزغُ ثبٌشفبف١خ .  2

          رٕظىى١ُ ٚرجغىى١ؾ رؼىىبِلاد الأٚساق اٌّب١ٌىىخ ثظىىٛسح ػبدٌىىخ ٚفؼبٌىىخ ِٕٚزظّىىخ ٚثؼىىّٕٙب ػ١ٍّىىبد اٌّمبطىىخ ٚاٌزغىى٠ٛخ ٌٙىىزٖ  3

 اٌزؼبِلاد. 

 رط٠ٛش عٛق اٌّبي فٟ اٌؼشاق ِب ٠خذَ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ِٚغبػذح اٌششوبد فٟ ثٕبء سؤٚط الأِٛاي اٌلاصِخ ٌلاعزضّبس. 4

 ش اٌؼشالٟ ثشبْ فشص الاعزضّبس فٟ اٌغٛق. رٛػ١خ اٌّغزضّش اٌؼشالٟ ٚغ١  5

 عّغ ٚرؾ١ًٍ ٚٔشش الإؽظبءاد ٚاٌّؼٍِٛبد ٌزؾم١ك الأ٘ذاف إٌّظٛص ػ١ٍٙب فٟ إٌظبَ اٌذاخٍٟ . 6

 اٌزٛاطً ِغ اعٛاق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ ٚالاعٛاق اٌؼب١ٌّخ ثٙذف رط٠ٛش اٌغٛق.  7

 افٗ.اٌم١بَ ثخذِبد ٚٔشبؽبد ػشٚس٠خ أخشٜ ٌذػُ أ٘ذ 

 يؤشراث اداء انسٕق انًانٛت 3.11

 ٕ٘بن ثؼغ اٌّإششاد اٌزٟ رؼىظ رطٛساد الاداء فٟ الاعٛاق اٌّب١ٌخ:

٠غزخذَ ٘زا اٌّإشش ٌم١بط ؽغُ اٌغٛق اٌىٍٟ ٚ٘ىٛ ٠ّضىً ٔغىجخ اٌم١ّىخ اٌغىٛل١خ ٌلاعىُٙ اٌّؾ١ٍىخ اٌىٝ  يعذل انقًٛت انسٕقٛت: 1

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ، ٠ٚؼذ ٘ىزا اٌّإشىش ِم١بعىب ِٕبعىجب ٌمىذسح اٌغىٛق ػٍىٝ رؾش٠ىه سأط اٌّىبي ٚر٠ٕٛىغ اٌّخىبؽش ػٍىٝ 

 اٌّغزٜٛ الالزظبد اٌىٍٟ .

ثب فىٟ  اعىؼبس٘ب خىلاي ّزذاٌٚخ فٟ لبػذح اٌغٛق ٚاٌزٞ ٠غىبٚٞ ػىذد الاعىُٙ ِؼىش٠ٚؼجش ػٓ ل١ّخ الاعُٙ اٌ حجى انخذأل : 2

 .فزشح ص١ِٕخ

رزّضً اٌٛظ١فخ الاعبع١خ ٌٍغٛق اٌّبٌٟ فٟ رؾم١ك اٌغ١ٌٛخ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٞ ٚلىذ، ٚ٘ىٛ الاِىش سٕٛنت انسٕق انًانٙ : 3

ذ٠ذ ِٓ ِإششاد رؾذ٠ىذ دسعىخ اٌغى١ٌٛخ الا إٔىب عىٕؼزّذ اٌزٞ ٠ؾزً الا٠ٌٛٚخ لأٞ ِغزضّش ِؾ١ٍب وبْ اَ اعٕج١ب . وّب رٛعذ اٌؼ

 ِإشش٠ٓ اعبع١١ٓ ّ٘ب :

 ٠ّضً ٘زا اٌّإشش ٔغجخ اٌم١ّخ اٌى١ٍخ ٌلاعُٙ اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ ٠زُ (:TVTيعذل انقًٛت انكهٛت انًخبادنت ) .1

 ٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ خلاي ِذح ِؼ١ٕخ.رجبدٌٙب فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ اٌٝ إٌبرظ ا

زّضً ثبٌم١ّخ اٌى١ٍىخ ٌلاعىُٙ اٌّؾ١ٍىخ اٌّزجبدٌىخ خىلاي ِىذح ص١ِٕىخ وٕغىجخ ِئ٠ٛىخ ِىٓ ٠(:TORيعذل دٔراٌ انسٓى ) .2

 (.2016:402ِزٛعؾ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌزٍه اٌّذح وط١ٛاْ,

 الاطار انخطبٛقٙ

 اخخبار فرضٛاث انخأرٛر بٍٛ يخغٛراث انذراست

( ٌغىىشع اخزجىىبس رىىأص١ش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ اٌّزغ١ىىشح فىىٟ Simple regressionاعىىزخذَ اٌجبؽىىش ِؼبِىىً الأؾىىذاس اٌجغىى١ؾ و

( ٚػٍٝ إٌؾٛ الارٟ:2016اٌٝ  2005ِإششاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّخزبسح ٌٍّذح ِٓ و

انفرضييٛت انرسٛسييت: لا حييؤرر انكفيياءة يقاسييت بعٕاسييذ انحجييى انًخغٛييرة بصييٕرة يعُٕٚييت فييٙ يؤشييراث سييٕق انعييراق نييلأٔراق انًانٛييت 

 انًخخارة. ٔنقذ حفرعج عٍ انفرضٛت أعلاِ رلاد فرضٛاث فرعٛت ْٔٙ:

 ٠ٛخ فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ.لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ٚثظٛسح ِؼٕ 1

 لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ٚثظٛسح ِؼ٠ٕٛخ فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ. 2

 لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ٚثظٛسح ِؼ٠ٕٛخ فٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ. 3

 ألاَ / يصرف الاسخًاٌ

 %(      5اٌّظبسف اٌّخزبسح فٟ ػ١ٕخ اٌذساعخ، ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و ٌمذ لبَ اٌجبؽش ثبخزجبس اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌىً ِظشف ِٓ

 ( ٕٚضح َخاسج اخخبار انفرضٛت أعلاِ نًصرف الاسخًا1ٌانجذٔل ) 

 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر انخابع

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R
2

 
α β  قًٛتt 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
6659142237.313 3416250727.497- -0.44 0.67 0.197 0.67 0.14 0.02 

انقًٛت 

 انًخذأنت
72276415178.960 62246484323.741- -0.72 0.49 0.52 0.49 0.22 0.05 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
2017.387-- 8118.139 1.16 0.28 1.35 0.28 0.35 0.12 

 SPSS Var.25ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ 
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 : ( ِب ٠1ٍٟ٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي و 

وئرا اصدادد اٌىفىىبءح ثّمىىذاس ٚؽىىذح  3416250727.497واْ ػىىذد الأعىىُٙ اٌّزذاٌٚىىخ فىىٟ ِظىىشف الائزّىىبْ عىى١مً ثّمىىذاس  1

ٚ٘ىٟ  0.44-اٌّؾغىٛثخ ٌّؼبِىً الأؾىذاس ثٍغىذ و و (t) ( لاْ ل١ّىخ0.67ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزىأص١ش وىبْ و

٠ٛىخ ػٕىذ ( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ0.197ٕاٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ و (f) ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ

( ٚ٘ىىزا ٠ؼٕىىٟ وفىىبءح 0.02(، ف١ّىىب ثٍغىىذ ل١ّىىخ ِؼبِىىً اٌزؾذ٠ىىذ و0.14(. ٌٚمىىذ ثٍغىىذ ل١ّىىخ ِؼبِىىً الاسرجىىبؽ و0.67ِغىىزٜٛ و

%( ِىٓ اٌزغ١ىشاد اٌزىٟ رطىشأ ػٍىٝ ػىذد الأعىُٙ اٌّزذاٌٚىخ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً 2اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

اٌجبؽىش ػٍىٝ ػىذَ سفىغ اٌفشػى١خ اٌفشػ١ىخ الأٌٚىٝ، ثّؼٕىٝ لا رىإصش اٌىفىبءح  أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غىزذي

 .%( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ5ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفىبءح ثّمىذاس ٚؽىذح ٚاؽىذح. 62246484323.741اْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف الائزّبْ عىزمً ثّمىذاس و 2

ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛىخ  0.72-اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ و (t) ( لاْ ل١ّخ0.49زٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ وػٍّب اْ ِغ

( ٚ٘ىىٟ ل١ّىىخ ِؼ٠ٕٛىىخ ػٕىىذ ِغىىزٜٛ 0.52اٌّؾغىىٛثخ لأّٔىىٛرط الأؾىىذاس ثٍغىىذ و (f) ػٕىىذ اٌّغىىزٜٛ اٌّىىزوٛس، وّىىب اْ ل١ّىىخ

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح اٌّظىشف 0.05ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و (، ف١ّىب ثٍغىذ0.22(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبِىً الاسرجىبؽ و0.49و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚىخ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً أخىشٜ غ١ىش داخٍىخ 5رفغش ِب ٔغجزٗ و

ثؼٛائىذ اٌؾغىُ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١ىخ اٌضب١ٔىخ، ثّؼٕىٝ لا رىإصش اٌىفىبءح ِمبعىخ 

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽىذح. ػٍّىب 8118.139اْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ ِظشف الائزّبْ ع١ض٠ذ ثّمذاس و 3

( ٟٚ٘ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ 1.16( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.28اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

(. 0.28( ٚ٘ىٟ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ ِغىزٜٛ و1.35( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾىذاس ثٍغىذ وfاٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح اٌّظىشف رفغىش ِىب 0.12(، ف١ّىب ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و0.35ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبِىً الاسرجىبؽ و

اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ  %( ِٓ اٌزغ١شاد14ٔغجزٗ و

الأّىٛرط. ػ١ٍىىٗ ٠غىىزذي اٌجبؽىىش ػٍىىٝ ػىذَ سفىىغ اٌفشػىى١خ اٌفشػ١ىىخ اٌضبٌضىىخ، ثّؼٕىٝ لا رىىإصش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ 

 %( فٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ.5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 راَٛاً / يصرف انخهٛج

 %( ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ:5ثؼذ رٌه لبَ اٌجبؽش ثبخزجبس اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌّظشف اٌخ١ٍظ ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 ( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَٛت نًصرف انخهٛج 2جذٔل )

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر انخابع

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

يعايم  ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R
2

 

α β  قًٛتt 
يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
61062891375.639 35391393869.780- -0.320 0.76 0.10 0.76 0.10 0.01 

انقًٛت 

 انًخذأنت
78638404478.222 56281345569.003- -0.52 0.61 0.72 0.61 0.16 0.03 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
1897.966- 3620.868 0.75 0.47 0.56 0.47 0.23 0.05 

 SPSS Var.25ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ 

 : ( ِب ٠ٍٟ ٠2زؼؼ ِٓ اٌغذٚي و     

وئرا اصدادد اٌىفىىبءح ثّمىىذاس ٚؽىىذح  35391393869.780اٌّزذاٌٚىىخ فىىٟ ِظىىشف اٌخٍىى١ظ عىى١مً ثّمىىذاس واْ ػىىذد الأعىىُٙ  1

ٚ٘ىٟ  0.320-اٌّؾغٛثخ ٌّؼبِىً الأؾىذاس ثٍغىذ و و (t) ( لاْ ل١ّخ0.76ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٚ٘ىٟ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ 0.10ّٛرط الأؾىذاس ثٍغىذ واٌّؾغٛثخ لأٔ (f) ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ

( ٚ٘ىىزا ٠ؼٕىىٟ وفىىبءح 0.01(، ف١ّىىب ثٍغىىذ ل١ّىىخ ِؼبِىىً اٌزؾذ٠ىىذ و0.10(. ٌٚمىىذ ثٍغىىذ ل١ّىىخ ِؼبِىىً الاسرجىىبؽ و0.76ِغىىزٜٛ و

%( ِىٓ اٌزغ١ىشاد اٌزىٟ رطىشأ ػٍىٝ ػىذد الأعىُٙ اٌّزذاٌٚىخ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً 1اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غىزذي اٌجبؽىش ػٍىٝ ػىذَ سفىغ اٌفشػى١خ اٌفشػ١ىخ الأٌٚىٝ، ثّؼٕىٝ لا رىإصش اٌىفىبءح 

 .%( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ5ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

ٌىفىبءح ثّمىذاس ٚؽىذح ٚاؽىذح. ( ئرا اصدادد ا56281345569.003اْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚىخ فىٟ ِظىشف اٌخٍى١ظ عىزمً ثّمىذاس و 2

ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛىخ  0.52-اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ و (t) ( لاْ ل١ّخ0.61ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٚ٘ىىٟ ل١ّىىخ ِؼ٠ٕٛىىخ ػٕىىذ ِغىىزٜٛ 0.72اٌّؾغىىٛثخ لأّٔىىٛرط الأؾىىذاس ثٍغىىذ و (f) ػٕىىذ اٌّغىىزٜٛ اٌّىىزوٛس، وّىىب اْ ل١ّىىخ

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح اٌّظىشف 0.03(، ف١ّىب ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و١0.16ّخ ِؼبِىً الاسرجىبؽ و(. ٌٚمذ ثٍغذ ل0.61و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚىخ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً أخىشٜ غ١ىش داخٍىخ 3رفغش ِب ٔغجزٗ و
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ٌضب١ٔىخ، ثّؼٕىٝ لا رىإصش اٌىفىبءح ِمبعىخ ثؼٛائىذ اٌؾغىُ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١ىخ ا

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفىبءح ثّمىذاس ٚؽىذح ٚاؽىذح. ػٍّىب 3620.868اْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ ِظشف اٌخ١ٍظ ع١ض٠ذ ثّمىذاس و 3

( ٟٚ٘ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ 0.75اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ و( t( لاْ ل١ّخ و0.47اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

(. 0.47( ٚ٘ىٟ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ ِغىزٜٛ و0.56( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾىذاس ثٍغىذ وfاٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

شف رفغىش ِىب ( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح اٌّظى0.05(، ف١ّىب ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و0.23ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبِىً الاسرجىبؽ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ىش داخٍىخ فىٟ 5ٔغجزٗ و

الأّىٛرط. ػ١ٍىىٗ ٠غىىزذي اٌجبؽىىش ػٍىىٝ ػىذَ سفىىغ اٌفشػىى١خ اٌفشػ١ىىخ اٌضبٌضىىخ، ثّؼٕىٝ لا رىىإصش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ 

 ٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ.%( ف5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 رانزاً / يصرف انشرق الأسظ

 %( ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ:5صُ لبَ اٌجبؽش ثبخزجبس اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌّظشف اٌششق الأٚعؾ ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 ( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَٛت نًصرف انشرق الأسظ3جذٔل ) 

 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر

 انخابع

 

 يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرةانكفاءة 
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R
2

 α β  قًٛتt 
يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
6388711739.784 26130639429.831 0.407 0.69 0.165 0.69 0.13 0.02 

انقًٛت 

 انًخذأنت
40970279646.359 1290488573.340- -0.015 0.99 0.0002 0.99 0.005 0.000 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
2775.911 1145.537- -0.34 0.74 0.12 0.74 0.11 0.01 

 SPSS Var.25ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ 

 : ( ِب 3ٍٟ٠ ٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي اػلاٖ و

ئرا اصدادد اٌىفىبءح ثّمىذاس ) 26130639429.831اْ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف اٌشىشق الاٚعىؾ عىزضداد ثّمىذاس و 1

 0.407اٌّؾغىٛثخ ٌّؼبِىً الأؾىذاس ثٍغىذ و و (t) ( لاْ ل١ّىخ0.69ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغىزٜٛ ِؼ٠ٕٛىخ ٘ىزا اٌزىأص١ش وىبْ و

( ٚ٘ىٟ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ 0.165اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ و (f) وٛس ، وّب اْ ل١ّخٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّز

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح 0.02(، ف١ّىب ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و0.13(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجىبؽ و0.69ػٕذ ِغزٜٛ و

خ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً %( ِىٓ اٌزغ١ىشاد اٌزىٟ رطىشأ ػٍىٝ ػىذد الأعىُٙ اٌّزذاٌٚى2اٌّظىشف رفغىش ِىب ٔغىجزٗ و

أخشٜ غ١ش داخٍخ فىٟ الأّىٛرط. ػ١ٍىٗ ٠غىزذي اٌجبؽىش ػٍىٝ ػىذَ سفىغ اٌفشػى١خ اٌفشػ١ىخ الأٌٚىٝ، ثّؼٕىٝ لا رىإصش اٌىفىبءح 

 .%( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ5ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفىىبءح ثّمىىذاس ٚؽىىذح 1290488573.340زمً ثّمىىذاس واْ اٌم١ّىىخ اٌّزذاٌٚىىخ فىىٟ ِظىىشف اٌشىىشق الاٚعىىؾ عىى 2

ٟٚ٘ ل١ّىخ  0.015-اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ و (t) ( لاْ ل١ّخ0.99ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

ٟ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ ( ٚ٘ى0.0002اٌّؾغىٛثخ لأّٔىٛرط الأؾىذاس ثٍغىذ و (f) ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ اٌّغىزٜٛ اٌّىزوٛس، وّىب اْ ل١ّىخ

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح 0.000(، ف١ّىب ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و0.005(. ٌٚمذ ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً الاسرجىبؽ و0.99ِغزٜٛ و

اٌّظشف لا رفغش ا٠ب ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ، ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػى١خ اٌفشػ١ىخ 

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ واٌضب١ٔخ، ثّؼٕٝ لا رإصش 

( ئرا اصدادد اٌىفىبءح ثّمىذاس ٚؽىذح ٚاؽىذح. 1145.537اْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ ِظشف اٌششق الاٚعؾ ع١مً ثّمذاس و 3

( ٟٚ٘ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ -0.34لأؾذاس ثٍغذ و( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ اt( لاْ ل١ّخ و0.74ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٚ٘ىىٟ ل١ّىىخ ِؼ٠ٕٛىىخ ػٕىىذ ِغىىزٜٛ 0.12( اٌّؾغىىٛثخ لأّٔىىٛرط الأؾىىذاس ثٍغىىذ وfػٕىىذ اٌّغىىزٜٛ اٌّىىزوٛس، وّىىب اْ ل١ّىىخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف رفغىش 0.01(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.11(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.74و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ 1و ِب ٔغجزٗ

الأّىىٛرط. ػ١ٍىىٗ ٠غىىزذي اٌجبؽىىش ػٍىىٝ ػىىذَ سفىىغ اٌفشػىى١خ اٌفشػ١ىىخ اٌضبٌضىىخ، ثّؼٕىىٝ لا رىىإصش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ 

 غٕٛٞ.%( فٟ عؼش الاغلاق ا5ٌاٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و
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 %( ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ:5ٚاخزجش اٌجبؽش اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌّظشف اٌشّبي ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 ( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَٛت نًصرف انشًال4جذٔل ) 

 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر انخابع

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R2 α β  قًٛتt 
يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
38409645612.041 14005459205.306- -0.57 0.57 0.33 0.57 0.18 0.03 

انقًٛت 

 انًخذأنت
118045435552.488 65124019285.564- -0.73 0.48 0.53 0.48 0.22 0.05 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
3225.211 2197.631- -2 0.07 4 0.07 0.53 0.29 

 SPSS Var.25اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

 ( ِب ٠ٍٟ : ٠4ؼشع اٌغذٚي و

( ئرا اصدادد اٌىفىبءح ثّمىذاس ٚؽىذح  14005459205.306ِظىشف اٌشىّبي عى١مً ثّمىذاس واْ ػىذد الأعىُٙ اٌّزذاٌٚىخ فىٟ  1

ٚ٘ىٟ  0.57-) ( اٌّؾغىٛثخ ٌّؼبِىً الأؾىذاس ثٍغىذ وt( لاْ ل١ّىخ و0.57ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزىأص١ش وىبْ و

( ٚ٘ىٟ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ 0.33ثٍغىذ و ( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾىذاسfل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘ىىزا ٠ؼٕىىٟ وفىىبءح 0.03(، ف١ّىىب ثٍغىىذ ل١ّىىخ ِؼبِىىً اٌزؾذ٠ىىذ و0.18(. ٌٚمىىذ ثٍغىىذ ل١ّىىخ ِؼبِىىً الاسرجىىبؽ و0.57ِغىىزٜٛ و

%( ِىٓ اٌزغ١ىشاد اٌزىٟ رطىشأ ػٍىٝ ػىذد الأعىُٙ اٌّزذاٌٚىخ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً 3اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

خ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غىزذي اٌجبؽىش ػٍىٝ ػىذَ سفىغ اٌفشػى١خ اٌفشػ١ىخ الأٌٚىٝ، ثّؼٕىٝ لا رىإصش اٌىفىبءح أخشٜ غ١ش داخٍ

 %( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ.5ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

ٚؽىذح ٚاؽىذح.  ( ئرا اصدادد اٌىفىبءح ثّمىذاس65124019285.564اْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظىشف اٌشىّبي عىزمً ثّمىذاس و 2

ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛىخ  0.73-( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.48ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٚ٘ىىٟ ل١ّىىخ ِؼ٠ٕٛىىخ ػٕىىذ ِغىىزٜٛ 0.53( اٌّؾغىىٛثخ لأّٔىىٛرط الأؾىىذاس ثٍغىىذ وfػٕىىذ اٌّغىىزٜٛ اٌّىىزوٛس، وّىىب اْ ل١ّىىخ و

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح اٌّظىشف 0.05(، ف١ّىب ثٍغىذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و0.22سرجىبؽ و(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبِىً الا0.48و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ، اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ فزؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ 5رفغش ِب ٔغجزٗ و

لا رىىإصش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ  ثّؼٕىىٝ إٌّىىٛرط .ػ١ٍىىٗ ٠غىىزذي اٌجبؽىىش ػٍىىٝ ػىىذَ سفىىغ اٌفشػىى١خ اٌفشػ١ىىخ اٌضب١ٔىىخ،

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب اْ 2197.631اْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ ِظشف اٌشّبي ع١مً ثّمذاس و 3

( ٚ٘ىىٟ ل١ّىىخ ِؼ٠ٕٛىىخ ػٕىىذ -2ً الأؾىىذاس ثٍغىىذ و( اٌّؾغىىٛثخ ٌّؼبِىىt( لاْ ل١ّىىخ و0.07ِغىىزٜٛ ِؼ٠ٕٛىىخ ٘ىىزا اٌزىىأص١ش وىىبْ و

(. ٌٚمىذ 0.07( ٟٚ٘ ل١ّىخ ِؼ٠ٕٛىخ ػٕىذ ِغىزٜٛ و4( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfاٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘ىزا ٠ؼٕىٟ وفىبءح اٌّظىشف رفغىش ِىب ٔغىجزٗ 0.29(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّىخ ِؼبِىً اٌزؾذ٠ىذ و0.53ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزىٟ رطىشأ ػٍىٝ عىؼش الاغىلاق اٌغىٕٛٞ، ٚاْ إٌغىجخ اٌّزجم١ىخ رؼىٛد ٌؼٛاِىً أخىشٜ غ١ىش داخٍىخ فىٟ 29و

الأّىٛرط. ػ١ٍىىٗ ٠غىىزذي اٌجبؽىىش ػٍىىٝ ػىذَ سفىىغ اٌفشػىى١خ اٌفشػ١ىىخ اٌضبٌضىىخ، ثّؼٕىٝ لا رىىإصش اٌىفىىبءح ِمبعىىخ ثؼٛائىىذ اٌؾغىىُ 

 ٛٞ.%( فٟ عؼش الاغلاق اٌغ5ٕاٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و
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%( ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ:5ٚاخزجش اٌجبؽش اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌٍّظشف اٌؼشالٟ الاٍٟ٘ ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و  

  ( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَٛت نهًصرف انعراقٙ الاْهٙ 5جذٔل ) 
 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر

 انخابع 

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R2 α β  قًٛتt 
يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
3381781669.054 29203306394.791 0.537 0.60 0.29 0.60 0.17 0.03 

انقًٛت 

 انًخذأنت
24665473405.859 16662892529.486 0.22 0.82 0.05 0.82 0.07 0.005 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
81.565 465.666 0.22 0.83 0.05 0.83 0.07 0.005 

 SPSS Var.25اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

( ِب ٠ٍٟ : ٠5لاؽع ِٓ اٌغذٚي و     

( ئرا اصدادد اٌىفبءح  29203306394.791اْ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌّظشف اٌؼشالٟ الأٍٟ٘ عزضداد ثّمذاس و 1

-) ( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.60٘زا اٌزأص١ش وبْ و ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

( ٟٚ٘ ل١ّخ 0.29( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ و 0.537

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ 0.03ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ 0.17(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.60ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد 3وفبءح اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ، ثّؼٕٝ لا رإصش 

 %( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ.5ائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ واٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛ

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس 16662892529.486اْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌّظشف اٌؼشالٟ الاٍٟ٘ عزضداد ثّمذاس و 2

( 0.22ٔؾذاس ثٍغذ و( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الاt( لاْ ل١ّخ و0.82ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ 0.05( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح 0.05(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.07(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.82ػٕذ ِغزٜٛ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ، اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ فزؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ 5اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ  غ١ش داخٍخ فٟ إٌّٛرط .ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ،

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح 465.666ْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ اٌّظشف اٌؼشالٟ الاٍٟ٘ ع١ض٠ذ ثّمذاس وا 3

( ٟٚ٘ ل١ّخ 0.22( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.83ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 0.05ّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ و( اfٌِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف 0.005(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.07(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.83و

ؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش %( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ ر0.5رفغش ِب ٔغجزٗ و

داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ 

 %( فٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ.5اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Warith Journal of Scientific Research  

70                                                  ISSN:2618-0278   Vol. 2  No. 1 June 2020 

 سادساَ / يصرف انًٕصم 

 %( ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ:5ٚاخزجش اٌجبؽش اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌّظشف اٌّٛطً ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 ( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَٛت نًصرف انًٕصم6جذٔل ) 

 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر انخابع

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R2 
α β  قًٛتt 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
83657390125.441 73488765918.823- -1.05 0.32 1.10 0.32 0.32 0.10 

انقًٛت 

 انًخذأنت
26091262150.635 -8795079540.634- -0.31 0.76 0.09 0.76 0.10 0.01 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
-94.810- 1679.157 0.68 0.51 0.47 0.51 0.21 0.04 

 SPSS Var.25اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

( ِب ٠ٍٟ :٠6زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي و   

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح 73488765918.823اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف اٌّٛطً عزمً ثّمذاس واْ ػذد الأعُٙ  1

ٟٚ٘  1.05-) ( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.32ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ 1.10ٛرط الأؾذاس ثٍغذ و( اٌّؾغٛثخ لأfّٔل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح 0.10(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.32(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.32ِغزٜٛ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ 10اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح 

 %( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ.5ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

ىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ( ئرا اصدادد ا8795079540.634ٌاْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف اٌّٛطً عزمً ثّمذاس و 2

( ٟٚ٘ ل١ّخ 0.31-( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.76ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 0.09( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف 0.01(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و١0.10ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و(. ٌٚمذ ثٍغذ ل0.76و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ، اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ فزؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ 1رفغش ِب ٔغجزٗ و

ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ  ٌضب١ٔخ،إٌّٛرط .ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ ا

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ.5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح 1679.157اْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ اٌّظشف اٌؼشالٟ الاٍٟ٘ ع١ضداد ثّمذاس و 3

( ٟٚ٘  0.68( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وtْ ل١ّخ و( لا0.51ٚاؽذح. ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ 0.47( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

ٕٟ وفبءح ( ٚ٘زا ٠ؼ0.04(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.21(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.51ِغزٜٛ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ 4اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح 

 %( فٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ.5ِؼ٠ٕٛخ وِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ 
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 سابعاَ / يصرف بابم

 اٌغذٚي ادٔبٖ:%( ٚوّب ِج١ٓ فٟ 5ٚاخزجش اٌجبؽش اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌّظشف ثبثً ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 ( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَٛت نًصرف بابم 7جذٔل )

 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر انخابع

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R2 α β  قًٛتt 
يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
52114311183.101 43508336057.215- -1.58 0.14 2.50 0.14 0.45 0.20 

انقًٛت 

 انًخذأنت
39272618742.641 32893267736.642- -1.65 0.13 2.73 0.13 0.46 0.21 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
32.069 817.331 0.95 0.36 0.91 0.36 0.29 0.08 

 SPSS Var.25اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

 ( ِب ٠ٍٟ : ٠7زؼؼ ِٓ اٌغذٚي و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. 43508336057.215اْ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف ثبثً عزمً ثّمذاس و 1

ٟٚ٘ ل١ّخ  1.58-) ( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.14وػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ 

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ 2.50( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح 0.20(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.45(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.14ِغزٜٛ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ 20اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح 

 %( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ.5ح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ وِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١ش

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب 32893267736.642اْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف ثبثً عزمً ثّمذاس و 2

٠ٕٛخ ػٕذ ( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ1.65-( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.13اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

(. 0.13( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ و2.73( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfاٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف رفغش ِب 0.21(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.46ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و

اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ، اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ فزؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ  %( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػ21ٍٝٔغجزٗ و

ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ  إٌّٛرط .ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ،

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب اْ 817.331ثبثً ع١ضداد ثّمذاس واْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ ِظشف  3

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ  0.95( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.36ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

(. 0.36ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ و ( 0.91ٟ٘ٚ( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfاٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف رفغش ِب 0.08(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.29ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ 8ٔغجزٗ و

ٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ الأّٛرط. ػ١ٍ

 %( فٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ.5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و
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 رايُا / يصرف بغذاد 

%( ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ:5ٚاخزجش اٌجبؽش اٌفشػ١بد أػلاٖ ٌّظشف ثغذاد ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و  

 ٛت نًصرف بغذاد( اخخبار انفرضٛت انرسٛست انزاَ 8جذٔل )

 

انًخغٛر 

 انًسخقم

 

 

 انًخغٛر انخابع

 

 انكفاءة يقاست بعٕاسذ انحجى انًخغٛرة
انًحسٕبت  tقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

انًحسٕبت  fقًٛت 

 ٔيسخٕٖ يعُٕٚخٓا

يعايم 

 الارحباط

يعايم 

 انخحذٚذ

R2 α β  قًٛتt 
يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت
 fقًٛت 

يسخٕٖ 

 انًعُٕٚت

عذد الأسٓى 

 انًخذأنت
40141020622.823 5350102555.267- -0.92 0.38 0.85 0.38 0.28 0.08 

انقًٛت 

 انًخذأنت
118722935477.549 95552332275.643- -2.24 0.05 5.01 0.05 0.58 0.33 

سعر الاغلاق 

 انسُٕ٘
2055.368 306.999 0.09 0.93 0.008 0.93 0.03 0.001 

 SPSS Var.25اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

 ( ِب ٠ٍٟ : ٠8زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. 5350102555.267اْ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف ثغذاد عزمً ثّمذاس و 1

( ٟٚ٘ ل١ّخ 0.92-( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ و tل١ّخ و( لاْ 0.38ػٍّب اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ 0.85( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّزوٛس ، وّب اْ ل١ّخ و

ٟ وفبءح ( ٚ٘زا ٠ؼ0.08ٕ(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.28(. ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و0.38ِغزٜٛ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ 8اٌّظشف رفغش ِب ٔغجزٗ و

أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح 

 %( فٟ ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ.5ِؼ٠ٕٛخ وِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ 

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب 95552332275.643اْ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ِظشف ثغذاد عزمً ثّمذاس و 2

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ 2.24-( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.05اْ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

(. 0.05( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ و5.01( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ واٌ

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف رفغش ِب 0.33(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.58ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و

زذاٌٚخ، اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ فزؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ %( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌم١ّخ ا33ٌّٔغجزٗ و

ثّؼٕٝ رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ اٌّزغ١شح ػٕذ  إٌّٛرط .ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽش ػٍٝ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ،

 %( فٟ اٌم١ّخ اٌّزذاٌٚخ5ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

( ئرا اصدادد اٌىفبءح ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح. ػٍّب اْ 306.999س واْ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ فٟ ِظشف ثغذاد ع١ضداد ثّمذا 3

( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ  0.09( اٌّؾغٛثخ ٌّؼبًِ الأؾذاس ثٍغذ وt( لاْ ل١ّخ و0.93ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٘زا اٌزأص١ش وبْ و

(. 0.93ِغزٜٛ و ( ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ0.008( اٌّؾغٛثخ لأّٔٛرط الأؾذاس ثٍغذ وfاٌّغزٜٛ اٌّزوٛس، وّب اْ ل١ّخ و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ وفبءح اٌّظشف رفغش ِب 0.001(، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ و0.03ٌٚمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبؽ و

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ، ٚاْ إٌغجخ اٌّزجم١خ رؼٛد ٌؼٛاًِ أخشٜ غ١ش داخٍخ 0.1ٔغجزٗ و

ش ػٍٝ ػذَ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ، ثّؼٕٝ لا رإصش اٌىفبءح ِمبعخ ثؼٛائذ اٌؾغُ فٟ الأّٛرط. ػ١ٍٗ ٠غزذي اٌجبؽ

 %( فٟ عؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ.5اٌّزغ١شح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ و

 الاسخُخاجاث ٔانخٕصٛاث 4

 الاسخُخاجاث 4.1

اٌّزذاٌٚىىخ ٚال١ىىبَ اظٙىشد ٔزىىبئظ اٌزؾ١ٍىىً اٌّىىبٌٟ ٌٍّظىىبسف اٌزغبس٠ىخ ػ١ٕىىخ اٌذساعىىخ ٚعىىٛد رزثىىزة ؽف١ىف فىىٟ ػىىذد الاعىىُٙ  1

 رذاٌٚٙب خلاي فزشح اٌذساعخ .

 الأخفبع اٌّغزّش ٚاٌٛاػؼ فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ وعؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ( لاعُٙ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌذساعخ. 2

اظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ اْ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ثى١ٓ ػىذد الاعىُٙ اٌّزذاٌٚىخ ٚوفىبءح اٌّظىشف لأغٍىت اٌّظىبسف  3

ػٍٝ اْ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لا ٠ٕظىشْٚ اٌىٝ وفىبءح اٌّظىشف ػٕىذ اخز١ىبس و١ّىخ الاعىُٙ  ٚ٘زا ٠ذي

 اٌّشاد ششاء٘ب ػذا ِظشف و اٌششق الاٚعؾ , الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ (.

غٍىىت اظٙىىشد ٔزىىبئظ اٌزؾ١ٍىىً الاؽظىىبئٟ ٕ٘ىىبن ػلالىىخ ػىغىى١خ ثىى١ٓ اٌم١ّىىخ اٌّزذاٌٚىىخ وؽغىىُ اٌزىىذاٚي ( ٚوفىىبءح اٌّظىىشف لأ  4

اٌّظىىبسف اٌزغبس٠ىىخ ػ١ٕىىخ اٌذساعىىخ ٚ٘ىىزا ٠ىىٛؽٟ اٌىىٝ اْ اٌّغىىزضّش٠ٓ فىىٟ اٌغىىٛق اٌّىىبٌٟ اٌؼشالىىٟ لا ٠ٙزّىىْٛ اٌىىٝ وفىىبءح 

 اٌّظشف ػٕذ اٌزذاٚي ثبلأعُٙ ثبعزضٕبء ِظشف و الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ (.
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اظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ثى١ٓ عىؼش الاغىلاق اٌغىٕٛٞ ٚاٌىفىبءح اٌّظىشف١خ ٌىىً ِىٓ ِظىشف   5

واٌششق الاٚعؾ , اٌشّبي ,( ِىب ٠ىذي ػٍىٝ اْ اعىؼبس الاعىُٙ فىٟ اٌغىٛق لا رزىأصش ثّىذٜ وفىبءح ػّىً اٌّظىبسف ٚاْ ٕ٘ىبن 

 ِإششاد اخشٜ ثؼ١ذح ػٓ ِغزٜٛ اٌىفبءح .

 انخٕصٛاث 4.2

١بَ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌجؾش ثذساعخ الاعجبة اٌزٟ أدد اٌٝ اٌزشاعغ اٌزىذس٠غٟ فىٟ اٌم١ّىخ اٌغىٛل١خ ٌٍغىُٙ ػشٚسح ل 1

 ٚٚػغ اٌّؼبٌغبد اٌلاصِخ ٌزٌه.

اظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ وً ِٓ وفبءح اٌّظشف ٚػىذد الاعىُٙ اٌّزذاٌٚىخ ٚؽغىُ اٌزىذاٚي,  2

ٌزا ٠ٛطٟ اٌجبؽش ثؼشٚسح ل١بَ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌذساعخ اٌٝ أزٙبط اٌطشق ٚالاعب١ٌت  ٚعؼش الاغلاق اٌغٕٛٞ ,

اٌؼ١ٍّىخ ٚاٌّٛػىٛػ١خ اٌزىٟ ِىٓ شىأٔٙب ص٠ىبدح اٌىفىبءح ٌؼ١ٍّبرٙىب اٌّظىشف١خ ٚاٌزىٟ عىزٕؼىظ ثبلإ٠غىبة ػٍىٝ ِإشىشاد عىىٛق 

 اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

بءح اٌمطبع اٌّظشفٟ ؽ١ش ٔأخىز ثٕظىش الاػزجىبس ِمبسٔىخ اٌمطىبع اٌّظىشفٟ اعزخذاَ اعٍٛة رؾ١ًٍ ِغٍف اٌج١بٔبد ٌزم٠ُٛ وف 3

 اٌخبص ٚاٌؼبَ فٟ اٌؼشاق ِٚلاؽظخ ِذٜ رأص١شٖ فٟ رٕش١ؾ اٌغٛق اٌّبٌٟ.

 ػًّ ِمبسٔخ ث١ٓ وفبءح اٌّظبسف اٌؼشال١خ ِغ اٌّظبسف اٌؼشث١خ ٚالاعٕج١خ ػٓ ؽش٠ك أعٍٛة رؾ١ًٍ ِغٍف اٌج١بٔبد.  4
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