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اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ٟ٘ ِعّٛػح ِٓ الأسلاَ ذّصً ظا٘شج ِؼ١ٕةح ِشذثةح ػٍةٝ سعةاط ترةشاخ ص١ِٕةح ماٌثةا ِةا ذىةْٛ ِرغةا٠ٚح ِٚرؼالثةح  انًستخهص .

(َ 2017-٠2006ٙذف اٌثؽس اٌٝ ذشخ١ض ستؼً سّٔٛرض عٍغٍح ص١ِٕح ِلائُ ٌّرٛعطاخ الأعؼاس اٌشٙش٠ح ٌٍٕفؾ اٌخاَ اٌؼشالٟ اٌّظذس ٌٍفرشج )

ظ١ٕىٕض تٟ تٕةاء الأّٔةٛرض اٌّلائةُ ٚتؼةذ سظةشاء اٌؼذ٠ةذ ِةٓ الا رثةاساخ الإؼظةائ١ح ٌذساعةح اعةرمشاس٠ح اٌغٍغةٍح -تٛوظ ، ٚذطث١ك ِشاؼً ؽش٠مح

ٛرض اٌّذسٚعح ، ٚ تؼذ ذؽ٠ًٛ اٌغٍغةٍح الأطة١ٍح اٌةٝ عٍغةٍح اٌؼةٛدج ٚاٌرةٟ ماٌثةات ِةا ذغةرخذَ ِةغ اٌغلاعةً اٌض١ِٕةح اٌّا١ٌةح ذةُ اٌرٛطةً تة ْ الأّٔة

( ِٚؼ٠ٕٛح ِؼٍّاخ الأّٔٛرض اٌّمذسج وٛٔٗ ؼمك سلً لة١ُ ٌٍّؼةا١٠ش AIC , SIC , H-Qتاعرخذاَ ِؼا١٠ش اٌّفاػٍح ) AR(1,1.0)الأتؼً  ٚ٘ٛ  

 اٌّزوٛسج . 

Abstract. The time series is a group of numbers representing a specific phenomenon arranged on the basis of 

time periods that are often equal and successive. The research aims to diagnose the best appropriate time 

series model for the monthly average prices of Iraqi crude oil for the period (2006-2017), and to apply the 

stages of the Box-Jenkins method in Building the appropriate model and after conducting several statistical 

tests to study the stability of the studied chain, and after converting the original chain to the return chain 

which is often used with financial time series, it was concluded that the best model is AR (1,1.0) using 

differentiation criteria (AIC, SIC, HQ) and significant The model's parameters are estimated to have 

achieved the lowest values for the listed parameters. 

   يقذيت 1

٠ؼرثش ِٓ اٌؼٛاًِ الأعاع١ح ٠ؼرثش إٌفؾ اٌؼّٛد اٌفمشٞ ٌلألرظاد اٌؼشالٟ ، ٚتاٌراٌٟ ت ْ ِراتؼح ٚدساعح اعؼاس إٌفؾ شُ اٌرٕثؤ تٙا 

ٌٍّخطط١ٓ . ٚماٌثاَ الأعؼاس عٍغٍح ص١ِٕح ذر شش تخظائض اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح . ِٓ ٕ٘ا ظاء تؽصٕا تٙذف ذشخ١ض الأّٔٛرض الأوصش 

ٚتاٌراٌٟ اػطاء ذٕثؤاخ دل١مح ػٓ اعؼاس إٌفؾ اػرّادات ػٍٝ  ARIMA(p,d,qوفاءج ِٚلائّح ِٓ ت١ٓ أّٛرظاخ اٌغلاعً اٌض١ِٕح  )

ػ١ٍٙا ِٓ اٌعٙاص َ ِٓ اعؼاس إٌفؾ ٚاٌرٟ ذُ اٌؽظٛي  (2017-2006( ِشا٘ذج شٙش٠ح ٌٍٚفرشج ِٓ )144عٍغٍح ص١ِٕح ذرىْٛ ِٓ )

 ( .Eviews 9. ٚذُ الأعرؼأح تاٌثشاِط الأؼظائ١ح )اٌّشوضٞ ٌلأؼظاء

 

 ينهديت انبحث 2

 ث يشكهت انبح 2.1

 , AICذرّصً اٌّشىٍح ِٓ  لاي اعرخذاَ اعٍٛب اؼظائٟ ٌرشخ١ض الأّٛرض اٌم١اعٟ الأوصش وفاءج ٚت عرخذاَ ِؼا١٠ش اٌّفاػٍح ) 

SIC , H-Q ) 

 هذف انبحث  2.2

ِٓ  لاي اٌّفاػٍح ت١ٓ  ػذد َ (2017-٠2006ٙذف اٌثؽس إٌٝ ذشخ١ض ستؼً سّٔٛرض عٍغٍح ص١ِٕٗ ِلائُ ٌث١أاخ اٌثؽس ٌٍٚفرشج )

 الأّٔٛرظاخ ٚذؽذ٠ذ الأّٔٛرض الأتؼً ٌٍرٕثؤ ٚت عرخذاَ  اٌّؼا١٠ش اٌّٛػٛػح  تؼذ ذؽم١ك اعرمشاس٠ح ٌٍغٍغٍح اٌّذسٚعح .ِٓ 

 أهًيت انبحث  2.3

ِٚٓ  سدٚاخ ِّٙح تٟ ذؽ١ًٍ ت١أاخ اٌغلاعً اٌض١ِٕح  ٚ اطح تٟ اٌرطث١ماخ الالرظاد٠ح ARIMA(p,d,q)سطثؽد سّٔٛرظاخ   

ائط ٠ّىٓ اذثاػٙا تٟ ٚػغ اٌخطؾ اٌّغرمث١ٍح ِٓ لثً اطؽاب اٌمشاس . ٌٙزٖ الأّٔٛرظاخ ا١ّ٘ح وث١شج  لاٌٙا ٠ّىٓ اٌٛطٛي اٌٝ ٔر

  ٌرؽم١ك اٌرؽ١ًٍ ٚاٌرٕثؤ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح.
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 اندانب اننظشي 3

 تًهيذ  3.1

( ٠Stochastic Processفرشع الأّٔٛرض اٌؼشٛائٟ دائّا سٔٗ ٠ّىٓ ذ١ٌٛذ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح اٌؼشٛائ١ح تٛظٛد ػ١ٍّح ػشٛائ١ح ) 

ٔظش٠ح، سرا سترشع ٔظش٠ا سْ ٘زا سلأّٔٛرض سعرخذَ ٌر١ٌٛذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٌٕٚفظ اٌفرشج اٌض١ِٕح ِٛػغ اٌذساعح ت ْ ٘زٖ 

 اٌغلاعً ذخرٍف ػٓ تؼؼٙا اٌثؼغ ٌٚىٕٙا ذخؼغ ٌٕفظ اٌمٛاػذ ٚاٌمٛا١ٔٓ الاؼرّا١ٌح ٟٚ٘ ِشاتٙح تٟ رٌه ٌٍؼ١ٕح ٚاٌّعرّغ تٟ ػٍُ

الإؼظاء سٞ ٠ّىٓ عؽة ػذد ِٓ اٌؼ١ٕاخ اٌّخرٍفح ِٓ ٔفظ اٌّعرّغ تؽ١س ذخؼغ ٘زٖ اٌؼ١ٕاخ ٌٕفظ اٌمٛاػذ ٚاٌمٛا١ٔٓ الاؼرّا١ٌح 

 3 , 2 , 1( ٟ٘ ل١ُ ٌّرغ١ش ػشٛائٟ ذُ سطذ٘ا تٟ اٌفرشج اٌض١ِٕح )Y1 , Y2 , ….. , Yn ػٍٝ اترشاع سْ اٌّشا٘ذاخ ) .ٌٍّعرّغ 

,…., n ٛص٠غ اؼرّاٌٟ ذشاوّٟ ( ٌٚٙزا اٌّرغ١ش ذF(Y1 , Y2 ,…., Yn)إؼظائ١ح ٌّغرمثً  ٠غرخذَ ٘زا اٌرٛص٠غ ٌؼًّ اعرذلالاخ

سْ ِؼشتح سٚ ذؽذ٠ذ ٘زا اٌرٛص٠غ الاؼرّاٌٟ ٠ؼرثش ِٓ سلأِٛس اٌظؼثح تٟ ػٍُ الإؼظاء ٌٚىٓ تالإِىاْ تٕاء ّٔٛرض  .اٌؼ١ٍّح اٌؼشٛائ١ح 

٘زا الأّٔٛرض ػٍٝ لذسذٗ ػٍٝ ػىظ  ظائض اٌرٛص٠غ الاؼرّاٌٟ ٠ظف سٚ ٠ششغ عٍٛن اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح، ذؼرّذ وفاءج 

، ص 2005)شؼشاٚٞ ،.اٌؽم١مٟ
41 
( ٚذظٕف أّٛرظاخ اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌؼشٛائ١ح اٌٝ سّٔٛرظاخ  ط١ح ٚم١ش اٌخط١ح ، تٟ ٘زا  

 اٌثؽس ذُ ذشخ١ض أّٛرض ِٓ الأّٔٛرظاخ اٌخط١ح ٌذساعح عٍغٍح الأعؼاس .

 Linear stochastic time series modelsأنًىرخاث انسلاسم انضينيت انعشىائيت انخطيت:  3.2

ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح اٌخط١ح دٚس وث١ش تٟ ّٔزظح اٌظٛا٘ش الالرظاد٠ح ٚاٌرٕثؤ تم١ّٙا اٌّغرمث١ٍح ٚاْ اٌظ١غ اٌخط١ح ذمَٛ ػٍٝ تشػ١ح 

، ص 2015، )ػثذ الله ٚاٌشش١ذ  .شثاخ اٌرثا٠ٓ ، ا٠ؼاَ ذرظف تؼذَ اٌرٕاظش
80

 ( . ٚسُ٘ ٘زٖ الأّٔٛرظاخ .

  Autocorrelation models(AR)   أنًىرج الانحذاس انزاتي  1

       .…,        ,       )داٌح  ط١ح ٌم١ُ اٌغٍغٍح اٌغاتمح  Ytٟ٘ اٌّرغ١ش اٌراتغ AR(P)اٌزاذٟ  تىشج الأّٔٛرض اٌؼاَ ٌلأٔؽذاس 

 ( تاٌشىً ا٢ذٟ:٠ٚPٛطف ّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ِٓ اٌذسظح ) (

Yt= 𝜙1Yt-1+𝜙2Yt-2+-----+𝜙pYt-p+𝜀t    …(2-9) 

Yt=  ∑   
 
        +𝜀t         

 𝜙p -----ٟ٘ الأ طاء اٌؼشٛائ١ح )اٌرش٠ٛش الأت١غ( م١ش ِشذثطح ٚذرٛصع ذٛص٠غ ؽث١ؼٟ تّرٛعؾ طفش ٚذثا٠ٓ شاتد ،) 𝜀tتؽ١س 

،𝜙2 ،𝜙1 ِؼاٌُ الأّٔٛرض،اتغؾ ّٔٛرض ِٓ ّٔارض )AR(p)  ّٔٛرض ٛ٘AR(1)  : ٠ٚٛطف تاٌّؼادٌح ا٢ذ١ح(Lutkepohl 

&Kratzig ,2004 , p
22

) 

Yt= 𝜙1Yt-1 +𝜀t       …(2-10)   

  Moving Average models (MA)أنًىرج انًتىسطاث انًتحشك   2

( ٚاٌفرشاخ اٌّاػ١ح ٌٍرٕثؤ ٠ّٚىٓ ذّص١ٍٗ t) الأ طاء اٌؼشٛائ١ح ٌٍفرشج اٌؽا١ٌح( ٠qغرخذَ سّٔٛرض اٌّرٛعطاخ اٌّرؽشوح رٚ اٌشذثح) 

p ,تاٌّؼادٌح ا٢ذ١ح: )  
6

2014،Wong) 

 

  = 𝜀t+θ1𝜀t-1 +θ2𝜀t-2+ …. +θq𝜀t-q    …(2-11)                                                                                    

  = 𝜀t +∑   
 
   𝜀                                                                     

     ِؼاٌُ الأّٔٛرض (θ1,θ2,---,θq)ؼ١س 

 Autocorrelation and Moving Average models أنًىرج الانحذاس انزاتي وانًتىسط انًتحشك انًختهط  3

[ARMA(pq)]  

 ( ٠ّىٓ اٌرؼث١ش ػٕٗ س٠اػ١ا تاٌظ١غح :p,qن اٌّخرٍؾ ِٓ اٌشذثح)الأؽذاس اٌزاذٟ ٚاٌّرٛعؾ اٌّرؽش 

Yt =𝜙1Yt-1+𝜙2Yt-2+-----+𝜙pYt-p+𝜀t - θ1𝜀t-1 -θ2𝜀t-2- --- -θq𝜀t-q    …(2-12)   

Cryer , 2008 , p).ػثاسج ػٓ ػ١ٍّح ِخرٍطح ت١ٓ الأّٔٛرظ١ٓ)الأؽذاس اٌزاذٟ ٚاٌّرٛعؾ اٌّرؽشن(   (Ytٔمٛي سْ )
57

) 

 Integrated Autocorrelation and Moving Average models الانحذاس انزاتي وانًتىسط انًتحشك انًتكايم  4

[ARIMA (pdq)]  

 ARIMA(p,d,q)( تؼذ س ز اٌفشٚق ذذػٝ الأٔؽذاس اٌزاذٟ ٚاٌّرٛعؾ اٌّرؽشن اٌّرىاًِ ٚ ٠شِض ٌٗ ytتؼٕذ سعرمشاس اٌغٍغٍح ) 

 ٠ٚؼثش ػٕٗ س٠اػ١ات تاٌّؼادٌح ا٢ذ١ح:

  
 =∑   

 
       +∑   

 
   𝜀       …(2-13)                                                                            

ِط ت١ٓ ٌرؽ١ًٍ اٌغلاعً م١ش اٌّغرمشج ، ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك اٌذ ARMA٘ٛ ذؼ١ُّ سّٔٛرض  ARIMAاٌغشع ِٓ الأّٔٛرض 

d . (,  pِغ دسظح اٌفشٚق  qٚاٌّرٛعؾ اٌّرؽشن ِٓ اٌذسظح  pِٓ اٌذسظح  AR ظائض 
6

2014،Bryant) 

٘زٖ الأّٔٛرظاخ ذؼًّ ظ١ّؼٙا ذؽد تشػ١ح ٚاؼذٖ ٟ٘ سْ اٌرثا٠ٓ ِرعأظ ٚشاتد ، ٌغشع اٌٛطٛي إٌٝ ستؼً سّٔٛرض ت عخذاَ  

Tomomichi & others , 2006 , p) ِؼا١٠ش اٌرشخ١ض ا٢ذ١ح :
4
) 
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( ٘زا اٌّؼ١اس ٌم١اط ِذٜ Akaike , 1974سلرشغ ) : ( Akaike Information Criterionِؼ١اس سوا٠ىٟ ٌٍّؼٍِٛاخ ) .1

ِلائّح إٌّٛرض الإؼظائٟ تاعرخذاَ ِمذاس الأؽشاف ٌٍرٛص٠غ )اٌؽم١مٟ( ػٓ اٌرٛص٠غ اٌّرٛلغ ٌٍّٕٛرض ، ٚذم١١ُ ٘زٖ اٌى١ّح 

 ( ٠ٚٛطف تاٌظ١غح ا٢ذ١ح :AIC( ٠ٚشِض ٌٗ تاٌشِض )Kullback and Leibler , 1951تاعرخذاَ ِؼٍِٛاخ )

 AIC(k)=-2log(L(  )/data)+2k   …(2-84)   

 ( ػذد اٌّؼٍّاخ kٌٛماس٠رُ الإِىاْ الأػظُ  ٚ )log(L(  )/data)     ؼ١س    

 ٚتاترشاع سْ اٌخط  ٠رُ ذٛص٠ؼٗ تشىً ؽث١ؼٟ ذىْٛ اٌظ١غح :

AIC(k)=nlog(𝜎   )+2k     …(2-85) 

 ػذد اٌّشا٘ذاخn          (𝜎 2 )=∑  2i       ، (n)/ؼ١س    

سلرشغ شٛاسذض ٔٙط تذ٠ً ٌرمذ٠ش إٌظاَ إٌّٛرظٟ :  ( Schwarz Information Criterionِؼ١اس شٛاسذض ٌٍّؼٍِٛاخ ) .2

 ( ِؼ١اس اٌّؼٍِٛاخ اٌث١ضٞ Judd & Mees, 1996(،ػشتٗ س٠ؼا )٠SICطٍك ػ١ٍح ِؼ١اس شٛاسذض ٌٍّؼٍِٛاخ ٠ٚشِض ٌٗ )

(Bayesian Information Criterion) ( ٌٗ ٠ٚشِضBIC: ٠ٚؼثش ػٕٗ تاٌظ١غح ا٢ذ١ح) 

AIC(k)=-2log(L(  )/data)+ klog(n)   …(2-86)    

 ٚتاترشاع سْ اٌخط  ٠رُ ذٛص٠ؼٗ تشىً ؽث١ؼٟ ذىْٛ اٌظ١غح :

AIC(k)=nlog(𝜎   )+  klog(n)   …(2-87)  

)ع١ًٙ  :( ٠ٚ  ز اٌظ١غ ا٢ذ١ح Hannan & Quinnَ( ِٓ لثً )(1979 ذُ الرشاؼٗ تٟ ػاَ ( :H-Q)ِؼ١اس ؼٕاْ و٠ٛٓ  .3

،ص2008،
27
) 

H-Q(m)=ln(𝜎̂ 
 )+2mcln(lnn)/n     …(2-88)                    c>2  

 ذىْٛ اٌظ١غح تاٌشىً اٌراٌٟ :  ARCHٚلأّٔٛرض 

H-Q(p)=ln(𝜎̂ 
 )+2pcln(lnn)/n    …(2-89)                       c>2   

 ذىْٛ اٌظ١غح تاٌشىً اٌراٌٟ :  GARCHٚلأّٔٛرض 

H-Q(p+q)=ln(𝜎̂ 
 )+2(p+q)cln(lnn)/n    …(2-90)         c>2    

 خطىاث بناء أنًىرخاث انسلاسم انضينيت  3.3

١ح ٕٔرمً إٌٝ  طٛاخ تٕاء سّٔٛرض ل١اعٟ ِٓ  لاي ذطث١ك ِٕٙع١ح تؼذ اْ ٠رُ اٌرؽمك ِٓ اعرمشاس٠ح ٚذؽذ٠ذ الأذعاٖ ٌٍغٍغٍح اٌضِٕ

(Box-Jenkins( ذغرخذَ ٘زٖ إٌّٙع١ح تٟ تٕاء سّٔٛرظاخ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ، ذؼرثش ؽش٠مح . )B-J ًؽش٠مح ؼذ٠صح تٟ ذؽ١ٍ )

ح اٌض١ِٕح ٚتاٌراٌٟ سٔشاء سّٔٛرض اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٠ّىٓ اٌؽظٛي ِٓ  لاٌٙا ػٍٝ ٚطف دل١ك ٌّلاِػ اٌؼ١ٍّح اٌرٟ ذرٌٛذ ِٕٙا اٌغٍغٍ

، ص٠2015فغش ٠ٚششغ عٍٛن اٌغلاعً اٌض١ِٕح )اٌشؼشأٟ ، 
263

(. تؼذ دساعح اٌخظائض الأعاع١ح ٌٍغٍغٍح اٌض١ِٕح ػٓ ؽش٠ك 

 ( ٠ٚعة ذطث١ك ٘زٖ إٌّٙع١ح ٚؼغة  اٌّشاؼPACFً( ٚالاسذثاؽاخ اٌزاذ١ح اٌعضئ١ح )ACFاٌشعُ اٌث١أٟ ٌم١ُ الاسذثاؽاخ اٌزاذ١ح )

Din , 2015, pا٢ذ١ح :)
6

) 

 (Identificationِشؼٍح اٌرشخ١ض سٚ اٌرؽذ٠ذ  ) .1

 (Estimationِشؼٍح اٌرمذ٠ش ) .2

 (Diagnostic checkingِشؼٍح اٌفؽض ٚاٌرشخ١ض )  .3

 (Forcastingِشؼٍح اٌرٕثؤ )  .4

سذثرٗ ترطث١ك اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌرشخ١ض سٚ اٌرؼش٠ف ٘ٛ ِؼشتح إٌّٛرض ٚذؽذ٠ذ ( : Identificationيشحهت انتشخيص أو انتحذيذ )

، ص2012الإظشاءاخ )اٌضٚتؼٟ ٚاٌرىش٠رٟ،
43

( . ٚ٘ٛ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ تٟ ذؽ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕح تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّراؼح 

ٚ٘زا ٠ؽراض إٌٝ تُٙ  ظائض اٌغٍغٍح اٌّذسٚعح ، ِٓ  لاي سعُ اٌّخطؾ اٌث١أٟ ٌٍغٍغٍح ٚذؽذ٠ذ اعرمشاس٠ح اٌغٍغٍح سٚ ػذَ 

  (Volatilityاس٘ا تٟ اٌٛعؾ ، ٚػذَ الاعرمشاس ٠ظٙش ٚاػؽات تاٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌّا١ٌح تالإػاتح إٌٝ ٚظٛد اٌرمٍثاخ )اعرمش

٠ّٚىٓ ِؼاٌعح ػذَ الأعرمشاس٠ح ت ظشاء تؼغ اٌرؽ٠ٛلاخ ػٍٝ اٌغٍغٍح م١ش اٌّغرمشج ٚذؽ٠ٍٛٙا إٌٝ عٍغٍح ِغرمشج )ِؽّذ ٚد٠اِاس ، 

،ص2014
243

اٌرؼشف ػٍٝ الأّٔٛرض اٌّثذئٟ اٌّلائُ ٌث١أاخ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح اٌّذسٚعح ِٓ  لاي ذؽذ٠ذ سذثح ذثذس ٘زٖ اٌّشؼٍح ت (.

( اٌٝ ػذد ؼذٚد اٌّشا٘ذاخ اٌغاتمح اٌرٟ ٠عة ادساظٙا ػّٓ الأّٔٛرض اٌّثذئٟ pؼ١س ذش١ش ) ARIMA(p,d,q)ٚدسظح الأّٔٛرض 

( اٌٝ دسظح اٌفشٚق اٌرٟ ٠dشٍّٙا الأّٔٛرض اٌّلائُ ت١ّٕا ذش١ش ) ( اٌٝ ػذد ِرغ١شاخ الاػطشاتاخ اٌٙادئح اٌرqٟاٌّلائُ ، ذش١ش )

اٌّثذئٟ اٌّلائُ ٌٍغٍغٍح اٌض١ِٕح ذؽىّٙا سعظ ػ١ٍّح ARIMA(p,d,q)ذعؼً اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ِغرمشج ، اْ ِشؼٍح ا ر١اس الأّٔٛرض 

اٌّذسٚعح ِغ  ظائض اٌؼ١ٍّح  ٚٔظش٠ح ٚذؽىّٙا س٠ؼا ِٙاسج اٌثاؼس ٚلذسذٗ ػٍٝ اٌؽىُ اٌع١ذ ٌّذٜ ذطاتك  ظائض اٌؼ١ٕح

ات اٌؼشٛائ١ح اٌرٟ لذ ذىْٛ ٚساء ذ١ٌٛذ ٘زٖ اٌؼ١ٕح ، تالإػاتح اٌٝ رٌه ، الأّٔٛرض اٌّثذئٟ اٌزٞ ذُ ا ر١اسٖ ٠ّىٓ ذؼذ٠ٍٗ اٚ ذٕؽ١رٗ ظأث

،ص 2005تٟ ِشاؼً اٌذساعح اٌّرمذِح ٚاٌرؽ١ًٍ .)شؼشاٚٞ ، 
262

 ( ،لأظشاء ٘زٖ اٌّشؼٍح ٔرثغ 

 :اٌخطٛاخ اٌرا١ٌح  

تالاػرّاد ػٍٝ  ظائض داٌرٟ الاسذثاؽ اٌزاذٟ  (p,q)٠رُ ذؽذ٠ذ سذثح اٌّؼٍّاخ ٌلأّٔٛرض  :  ذؽذ٠ذ الأّٔٛرض اٌّثذئٟ - س

،ص 2014ٚاٌعضئٟ تاٌشىً اٌراٌٟ : )ا١ِٕح ، 
68
) 

ذٟ اٌعضئٟ ( ذخرٍف ِؼ٠ٕٛات ػٓ اٌظفش ٚالاسذثاؽ اٌزاqتّلاؼظح اٌشعُ اٌث١أٟ ٌلاسذثاؽ اٌزاذٟ ، إرا وأد اٌشذة الأٌٚٝ ) - ب

  . ٠MA(q)رٕالض تثؾء ، ذىْٛ اٌغٍغٍح ِٓ إٌٛع 
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( الأٌٚٝ ٚالاسذثاؽ اٌزاذٟ ٠ٕخفغ pتّلاؼظح اٌشعُ اٌث١أٟ ٌلاسذثاؽ اٌزاذٟ اٌعضئٟ ٚواْ ٠خرٍف ِؼ٠ٕٛا ػٓ اٌظفش تٟ ) - خ

  . AR(p)تثؾء ، ذىْٛ اٌغٍغٍح ِٓ ٔٛع 

ٚإرا ذث١ٓ ِٓ اٌشعُ سْ الاسذثاؽ اٌزاذٟ ٚالاسذثاؽ اٌعضئٟ ٠ٕخفؼاْ تثؾء ِٚغرّش٠ٓ تٟ اٌرٕالض ، ذىْٛ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح  - ز

( ذخرٍف ِؼ٠ٕٛا ػٓ اٌظفش p,qذمذس وً الأّٔٛرظاخ اٌرٟ ذىْٛ ػٕذ٘ا ) (p,q)، ٌٚرؽذ٠ذ اٌذسظاخ  ARMAِٓ ٔٛع 

  .( ١AIC , BIC , H-Qّح ٌٍّؼا١٠ش اٌّؼٍِٛاخ )اٌزٞ ٠  ز سلً ل ٠ٚARMA(p,q)رُ ا ر١اس الأّٔٛرض 

ِٓ  لاي تؽض سعرمشاس٠ح اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ِٓ ؼ١س الأذعاٖ  d(  ٠رُ ذؽذ٠ذ دسظح اٌرىاًِ dذؽذ٠ذ دسظح اٌرىاًِ ) - ض

 اٚاٌٛعؾ تئرا وأد م١ش ِغرمشج )سٞ اْ اٌغٍغٍح ٌٙا اذعاٖ ػاَ( ٠رُ س ز اٌفشق الأٚي ، ٚػٕذ ػذَ ذؽمك الأعرمشاس٠ح ٠رُ

،ص 2014) ٌٛح ،  .( dس ز اٌفشق اٌصأٟ ٚ٘ىزا ؼرٝ ذظثػ ِغرمشج ، ػذد اٌفشٚق ٘ٛ دسظح اٌرىاًِ )
56

 ) 

 اندانب انعًهي  4

ٌث١أاخ اٌغٍغٍح  ٠ARIMA(p,d,q)رؼّٓ ٘زا اٌّثؽس دساعح ذطث١م١ح ٌثٕاء ٚذشخ١ض أّٛرض علاعً ص١ِٕح ِٓ أّٛرظاخ 

(َ ٚاٌرٟ ذُ اٌؽظٛي ػ١ٍٙا ِٓ اٌعٙاص اٌّشوضٞ 2017-2006اٌض١ِٕح اٌشٙش٠ح لأعؼاس إٌفؾ اٌخاَ اٌّظذس ِٓ اٌؼشاق ٌٍفرشج ِٓ )

( ذُ ذشخ١ض الأّٔٛرض تؼذ SPSS( ، تشٔاِط )Eviews 9(ِشا٘ذج  ٚتالاعرؼأح تثشٔاِط )144ٌلأؼظاء ٚتٍغ ؼعُ اٌث١أاخ )

( اٌرٟ ذؼٕٟ س ز اٌفشق الأٚي ٌٍٛماس٠رُ اٌّشا٘ذاخ Return Seriesاٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ترؽ٠ٍٛٙا اٌٝ عٍغٍح اٌؼٛدج )ذؽم١ك اعرمشاس٠ح 

 وّا ٠ ذٟ :

 بياناث انذساست  4.1

 (و2017-2006( يعذلاث الأسعاس نهنفط انخاو انعشاقي انًصذس )بانذولاس( نهبشييم انىاحذ نهفتشة )1اندذول سقى )                  

   اٌغٕٛاخ       2006 2007 2008 2009 2010 2011

  الأشٙش

 2وأْٛ 50.77193 48.69347 80.60469 36.69113 75.22998 90.77015

 شثاؽ 50.42356 50 89.78253 37.77526 73.03109 98.43669

 آراس 53.62937 49.96488 94.84874 44.29715 76.20315 107.1136

 ١ٔغاْ 60.38254 58.03138 103.8279 49.31136 79.65094 114.3567

 آ٠اس 59.92026 60.94639 115.1547 57.15567 73.85349 108.2652

 ؼض٠شاْ 62.12048 67.1929 122.9071 64.37435 71.10238 105.1818

 ذّٛص 63.9556 67.02448 114.0085 64.43423 71.2167 108.7887

 آب 59.6996 66.10484 120.932 68.05457 71.4296 105.0693

 ا٠ٍٛي 54.55394 71.76938 85.47465 66.04089 73.06766 104.8986

 1ذشش٠ٓ 48.84483 78.99283 58.89773 71.9433 77.10562 104.0463

 2ذشش٠ٓ 51.96429 83.48896 43.4518 73.76667 80.45993 106.5975

 1وأْٛ 49.94118 83.17021 34.51687 73.39478 86.16997 106.1789

 

 اٌغٕٛاخ       2012 2013 2014 2015 2016 2017

 الأشٙش

 2وأْٛ 109.0781 104.8851 102.4168 41.44571 22.20028 48.59508

 شثاؽ 112.9349 107.593 102.0957 46.77542 24.04506 49.14656

 آراس 117.9972 103.7664 101.0155 48.44872 28.40944 47.17381
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 ١ٔغاْ 116.9441 98.6582 100.7163 51.90875 33.34032 47.21465

 آ٠اس 103.0329 97.11429 100.92 55.86347 37.81522 45.71338

 ؼض٠شاْ 89.9681 97.40831 102.6345 55.3216 40.19034 42.21304

 ذّٛص 97.15 100.9986 102.2582 50.29056 38.30132 43.93706

 آب 106.2428 104.5857 97.39471 41.36831 39.22496 46.51519

 ا٠ٍٛي 107.6054 104.847 90.70571 40.68544 39.09668 50.06215

 1ذشش٠ٓ 105.5129 102.5831 81.14246 39.276 42.18733 52.91439

 2ذشش٠ٓ 104.3384 102.5854 69.55942 36.26091 40.49717 57.3161

 1وأْٛ 103.7225 102.9022 56.6269 29.3954 46.37372 59.35435

 اٌّظذس: ظّٙٛس٠ح اٌؼشاق/ٚصاسج اٌرخط١ؾ/اٌعٙاص اٌّشوضٞ ٌلإؼظاء

( ٚتؼذ ذؽ٠ًٛ ت١أاخ عٍغٍح اعؼاس إٌفؾ اٌٝ عٍغٍح 1( وّا تٟ اٌشىً سلُ )1ٚػٕذ سعُ إٌّؽٕٝ اٌث١أٟ ٌث١أاخ اٌعذٚي سلُ )

اٌغٍغٍح ، ٔلاؼع ػذَ اعرمشاس ٌٍغٍغٍح ٚػ١ٍٗ ع١رُ اٌؼٛدج ٚرٌه ت  ز اٌفشق الأٚي ٌٍٛماس٠رُ اٌّشا٘ذاخ ٌٍؽذ ِٓ ػذَ اعرمشاس٠ح 

 اعرخذاَ تؼغ اٌخرثاساخ اٌخاطح ت عرمشاس٠ح اٌغلاعً اٌض١ِٕح .

-.4

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Log Differenced P

 

 (2017-2006سهسهت انعىدة لأسعاس اننفط انخاو انعشاقي انًصذس نهفتشة ) (1شكم سقى )

 ألاختباساث الإحصائيت  4.2

 الأعرمشاس٠ح : لأ رثاس اعرمشاس٠ح اٌغٍغٍح ٔغرخذَ اٌفشػ١ح اٌرا١ٌح لأ رثاس الأسذثاؽ اٌزاذٟ :    -سٚلات   

 H0 : 𝜌1 =𝜌2 =-----𝜌k----= 𝜌k =0            ⩝    k=1,2----m    

 H1:  𝜌i ≠0                               for some i {1,2,…,m}                                                                            

                                                        …, K = 0 , ± 1 , ± 2  :ٚترطث١ك اٌظ١غح ا٢ذ١ح                 
  

  
   =𝜌  

 (Autocorrelationانزاتي )( نتائح اختباسالاستباط 2خذول سقى )

 I(1)عنذ انفشق الأول I(0)عنذ انًستىي  الإصاحت

 ِغرٛىاٌّؼ٠ٕٛح الاسذثاؽ اٌزاذٟ ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح الاسذثاؽ اٌزاذٟ

1 .969 .000 .488 .000 

2 .911 .000 .252 .000 

3 .838 .000 .029 .000 

4 .766 .000 -.118- .000 
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5 .699 .000 -.144- .000 

6 .640 .000 -.189- .000 

7 .592 .000 -.172- .000 

8 .553 .000 -.150- .000 

9 .522 .000 -.045- .000 

10 .491 .000 .049 .000 

11 .459 .000 .058 .000 

12 .423 .000 .091 .000 

13 .382 .000 -.034- .000 

14 .342 .000 -.050- .000 

15 .305 .000 -.067- .000 

16 .273 .000 -.042- .000 

( ٚاٌزٞ ٠ّصً ِؼاِلاخ الأسذثاؽ اٌزاذٟ ٌغٍغح الأعؼاس ػذَ اعرمشاس٠ح ٚاػػ ؼ١س اْ ٘زٖ اٌّؼاِلاخ ذمغ 2ٔلاؼع ِٓ اٌشىً سلُ )

 ) = (0.163+ , 0.163-) اسض ؼذٚد اٌصمح  
     

√   
         

    

√   
%( ذخرٍف ِؼ٠ٕٛا ػٓ اٌظفش ، 5(  ٚػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح )

 ٠ٚLagضداد أخفاػٙا ٔؽٛ اٌظفش وٍّا اصدادخ ترشج الأتطاء 

 

 I(0( يىضح انتًثيم انبياني نًعايلاث الاستباط انزاتي عنذ انًستىي)2شكم سقى )

ؼاِلاخ الأسذثاؽ اٌزاذٟ ِرزتزتح ت١ٓ الأٔخفاع ( ٔلاؼع اْ 3ِاِا تؼذ ا ز اٌفشق الأٚي ٚسعُ اٌغٍغح اٌض١ِٕح وّا تٟ اٌشىً سلُ )

 ) = (0.163+ , 0.163-)ٚالأسذفاع ، ٠ٚلاؼع أٙا ػّٓ ؼذٚد اٌصمح  
     

√   
         

    

√   
( ٚ٘زا ٠ٛؼٟ ت عرمشاس٠ح اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح 

 ،ٌٍٚر وذ ِٓ اعرمشاس٠ح اٌغٍغٍح ذُ سظشاء ا رثاساخ ظزس اٌٛؼذج .

 %(5ظزس اٌٛؼذج ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح ) ( ٔرائط ا رثاس3ظذٚي سلُ )

  

 تؼذ اٌفشق الاٚي  اٌم١ُ الاط١ٍح  الا رثاس

 اٌم١ّح

 اٌعذ١ٌٚح

اٌم١ّح 

 اٌّؽغٛتح

P-value اٌم١ّح اٌؽاٌح 

 اٌعذ١ٌٚح

اٌم١ّح 

 اٌّؽغٛتح

P-value اٌؽاٌح 

ADF - test -2.881 -2.499 0.1177  َػذ

 اعرمشاس

 اعرمشاس 0.000 6.933- 2.881-

PP – test -2.881 -2.083 0.251  َػذ

 اعرمشاس

 اعرمشاس 0.000 6.763- 2.881-
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 ( انتًثيم انبياني نلاستباط انزاتي بعذ أخز انفشق الأول3شكم سقى )               

 ذرُ ٘زٖ الأ رثاساخ ت عرخذاَ اٌفشػ١ح اٌرا١ٌح: اختباساث خزس انىحذة : 

   H0 :    δ=0 or 𝜙 =1      )ػذَ اعرمشاس٠ح(                                                                                                     

  

       H1 :     δ<0  or 𝜙 <1 مشاس٠ح()اعر                                                                                                         

      

 =                                                                                        ٚت ؼظاءج  الا رثاس :       
 ̂

 ̂ ̂
    𝜏 

  

 Eviesاٌعذٚي سػلاٖ ِٓ إػذاد اٌثاؼصح اػرّادا ػٍٝ تشٔاِط 

الأعرمشاس ٌغٍغٍح اعؼاس إٌفؾ  اٌخاَ اٌّظذس ػٕذ اٌفشق الأٚي  تاعرخذاَ ا رثاساخ ظزس اٌٛؼذج ، ٚػ١ٍٗ ( ٠ؼطٟ ٔرائط 3اٌعذٚي )

 .ع١رُ ذمذ٠ش الأّٔٛرض تؼذ س ز اٌفشق الأٚي ٌٍغٍغٍح

 يشحهت انتشخيص أو انتحذيذ  4.3

 ذؼٕٟ ٘زٖ اٌّشؼٍح ذشخ١ض الأّٔٛرض ٚذؽذ٠ذ سذثرٗ ٚؼغة الإظشاءاخ ا٢ذ١ح : 

( ٌغٍغٍح 4( الاسذثاؽ اٌزاذٟ اٌعضئٟ وّا تٟ اٌشىً )PACF( ٚ)3( الاسذثاؽ اٌزاذٟ وّا تٟ اٌشىً )ACFسعُ داٌرٟ )  - س

( الاسذثاؽ اٌزاذٟ اٌعضئٟ PACF( الاسذثاؽ اٌزاذٟ ٚ)ACFاٌفشق الأٚي ، ٠رؼػ ِٓ  لاي اٌشى١ٍٓ عٍٛن داٌرٟ )

ٓ اٌظفش ذذس٠ع١ات ػٕذ ترشاخ الإتطاء اٌّر  شج ِّا ٌٍغٍغٍح اٌّذسٚعح ، ٔلاؼع سّٔٙا ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع ٠ٚمرشتاْ ِ

 . ٠ARIMA(p,d,q)ش١ش إٌٝ سْ سّٔٛرض اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح  ٘ٛ أّٛرض ِٓ إٌٛع  

 
 ( يعايلاث الاستباط انزاتي اندضئي بعذ اخز انفشق الأول4شكم سقى )             
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 :ARIMA( p , d , qذؽذ٠ذ سذة  الأّٔٛرض ) - ب

 ( تؼذ س ز اٌفشق الأٚي ٌٍغٍغٍح .4ِخرٍفح ٌلأّٔٛرض ٚؼغاب ِؤششاخ اٌّفاػٍح اٌصلاشح وّا تٟ اٌعذٚي سلُ )ذُ ا ر١اس سذة 

 ARIMA(p,d,q)( نتائح يعاييش انًفاضهت لأنًىرخاث4خذول سقى )

ARIMA(p,I,q) Akaike criterion 
Hannan-

Quinncriterion 

Schwarz 

criterion 

(1,1,0) 6.285* 6.347* 6.311* 

(0,1,1) 6.306 6.411 6.374 

(1,1,1) 6.299 6.382 6.333 

(2,1,0) 6.299 6.382 6.333 

(2,1,1) 6.311 6.415 6.353 

(0,1,2) 6.297 6.379 6.330 

(2,1,2) 6.290 6.414 6.340 

(1,1,2) 6.299 6.403 6.342 

 Evies9اٌعذٚي اػلاٖ ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالأػرّاد ػٍٝ تشٔاِط                  

ؼ١س اِرٍه الً ل١ُ تٟ ِم١اط  ARIMA(1,1,0)( تاْ ستؼً ّٔٛرض ٘ٛ إٌّٛرض 4ٚتاٌراٌٟ ذظٙشإٌرائط تٟ اٌعذٚي سلُ )

 .Akaike criterion ٚcriterionHannan-Quinn ٚSchwarz criterionاٌّفاػٍح 

 ّٔٛرض ٚا رثاس عٍغٍح اٌثٛالٟ ٚوّا ٠ٍٟ:لأٚا٢ْ ٔغرخشض ِؼٍِٛاخ ا

  ARIMA(1,1,0)تقذيش الأنًىرج   4.4

 نسهسهت انفشق الأول AR(1)( تقذيش الأنًىرج 5خذول سقى )

Coef       ̂ t-statistic Std.Error p-value 

AR(1) 0.485109 7.707442 0.062940 0.000 

constant 0.070225 0.060330 1.164017 0.9520 

 

ٔلاؼع تاْ ( OLSٚٚت عرخذاَ ؽش٠مح اٌّشتؼاخ اٌظغشٜ )  AR(1,1,0)(  ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح  الأّٔٛرض ٠5ؼطٟ اٌعذٚي سلُ )

%( رٌه ٠ؼٕٟ ػٍٝ اْ اٌؼلالح 5( سلً ِٓ ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح )0.000ذغاٚٞ ) P-Valueِؼ٠ٕٛح اٌّؼٍّح ػا١ٌح ظذات، ٚتم١ّح سؼرّا١ٌح 

 إٌّٛرض تاٌشىً اٌراٌٟ: ِٓ إٌرائط ٠ظثػاٌّمذسج ِؼ٠ٕٛح. 

Yt = 0.070225+ 0.485109 Yt-1 

 ( ٠ٚرؼػ رٌه تٟ اٌعذٚي اٌراٌٟ:Ljung-Boxلاتذ ِٓ اٌر وذ ِٓ وفاءج ٚ ِلائّح الأّٔٛرض ت ظشاء الأ رثاس )

 ( نتائح أختباس يلائًت الأنًىرج6خذول سقى )

Ljung-Box Q (18) Model Fit statistics 

Sig. DF Statistic Stationary R-squared 

.000 17 59.993 .238 

 

( ِّا ٠ذي ػٍٝ اٌّؼ٠ٕٛح 0.000( ٚاٌرٟ تٍغد )p-value( وأد ل١ُ اٌـ ) Ljung-Box )( ذظٙش ٔرائط ا رثاس6تٟ اٌعذٚي سلُ )

R ) اٌؼا١ٌح ٌلأّٔٛرض وزٌه ل١ّح
2

ّا ٠ذي ( ٟٚ٘ ل١ّح 59.993( ٚ ل١ّح الأؼظاءج تٍغد )958.( ؼ١س تٍغد ل١ّرٙا )  ػا١ٌح ظذاتِ

 ػٍٝ ِؼ٠ٕٛح الأّٔٛرض .

 ( يلائًت الأنًىرج7خذول سقى )

Maximum Minimum Mean Fit statistic 

.238 .238 .238 Stationary R squared 

.958 .958 .958 R-Squared 

5.504 5.504 5.504 RMSE 

5.616 5.616 5.616 MAPE 

45.413 45.413 45.413 MaxAPE 

 

( ٚ ِرٛعؾ ِشتؼاخ اٌخط  اٌّطٍك ٠ظٙش ل١ًٍ ٔغث١ات 0.238( ٔلاؼع ٕ٘ان سعرمشاس٠ح تّمذاس )7ٔرائط اٌعذٚي سلُ )ِٓ  لاي 

 ٠ٚرؼػ رٌه ِٓ  لاي عٍٛن ِؼاِلاخ الاسذثاؽ اٌزاذٟ ٚاٌعضئٟ ٌٍثٛالٟ .ِّا ٠ذي ػٍٝ لذسج  اٌرفغ١شاٌؼا١ٌح ٌلأّٔٛرض .  (5.616)
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 أختباس انبىاقي  4.5

 ٠ىْٛ رٌه ِٓ  لاي ا رثاس اٌفشػ١ح اٌرا١ٌح ::  اعرملا١ٌح اٌثٛالٟا رثاس  -س   

Ho: There is no series correlation                 H1: There is  series correlation  

  )
     

√   
 ،
      

√   
 )  

٠ذي ػٍٝ اعرملا١ٌح الأ طاء ( سْ ِؼاِلاخ الأسذثاؽ اٌزاذٟ ٚاٌعضئٟ ٚالؼح ػّٓ ؼذٚد اٌصمح رٌه ٠4رث١ٓ ِٓ اٌشىً سلُ )  

 

 ( يعايلاث الأستباط انزاتي واندضئي4شكم )

ٔغرخذَ ٘زا الا رثاس ٌث١اْ ً٘ إْ اٌثٛالٟ ذرٛصع ذٛص٠ؼا ؽث١ؼ١ا سٚ لا؟ ِٓ  لاي اٌفشػ١ح :  ا رثاس ؽث١ؼح اٌثٛالٟ - ب

 اٌرا١ٌح:

Ho: Residual are normally distributed       ,  H1:  Residual are not normally distributed 
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Sample 2006M02 2017M12

Observations 143

Mean       0.001788

Median   0.188682

Maximum  13.48360

Minimum -38.85214

Std. Dev.   5.503707

Skewness  -2.436342

Kurtosis   19.27637

Jarque-Bera  1719.951

Probability  0.000000

 

 ( نتائح اختباس طبيعت انبىاقي 5شكم سقى )
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-Jarque الأؼظاءجٔرائط ا رثاس  ( ، ٚذث١ٓ ٌٕا 3ِٓ < 19.27637 وأد  )  Kurtosisاْ ل١ّح اٌرفٍطػ  (٠8ظٙش ِٓ اٌعذٚي )

Bera ( 1719.951ؼ١س تٍغد ل١ّرٙا) ( ٚػ١ٍح ذشتغ تشػ١ح 0.05( ٟٚ٘ الً ِٓ ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح )000000.ٚتم١ّح اؼرّا١ٌح )

اٌؼذَ ٚذمثً اٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح اٌمائٍح إْ اٌثٛالٟ لا ذرٛصع ذٛص٠غ ؽث١ؼٟ ٚ٘زا ٠ظٙش تٟ امٍة اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌّا١ٌح ، ،ٌزا ٔؼرثش 

 ٔرائط اٌذساعح ِمثٌٛح ٚ٘زا ستؼً ِا ٠ّىٓ اٌٛطٛي ٌٗ ِٓ ٔرائط .

( ٠ٚرث١ٓ ػٍٝ Fittedِٕٚؽٕٝ اٌغٍغٍح اٌّمذسج ) (Actual( شثٗ اٌّطاتمح ت١ٓ ِٕؽٕٝ اٌغٍغٍح الأط١ٍح )5) ٔلاؼع تٟ اٌشىً

 اٌغٍغٍر١ٓ اـٍر سظػ ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع .

 
( انتًثيم انبياني نهقيى الأصهيت وانًقذسة لأسعاس اننفط6شكم )  

      الاستنتاخاث وانتىصياث 5

 الاستنتاخاث  5.1

 اٌعأة اٌرطث١مٟ ذٛطً اٌثاؼس اٌٝ الاعرٕراظاخ ا٢ذ١ح:ِٓ  ٔرائط 

(َ ػذَ اعرمشاس تٟ الأعؼاس ٚػٕذ     2017-2006ذؼأٟ عٍغٍح الأعؼاس اٌشٙش٠ح ٌٍٕفؾ اٌخاَ اٌؼشالٟ اٌّظذس ٌٍفرشج ) 1

 س ز اٌفشق الأٚي سطثؽد ِغرمشج .

(  ذُ ذفؼ١ً AIC , BIC , H-Q( تاعرخذاَ ِؼا١٠ش اٌرشخ١ض )ARIMAذّد اٌّفاػٍح ت١ٓ ػذج سّٔٛرظاخ ِٓ ) 2

 ٌرّص١ً عٍغٍح سعؼاس إٌفؾ. AR(1 ,1, 0)الأّٔٛرض 

 ٕ٘ان ذماسب ت١ٓ اٌغٍغح الأط١ٍح ٚاٌغٍغٍح اٌّمذسج . 3

 انتىصياث 5.2

لأ١ّ٘رٙا تٟ دساعح اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌّا١ٌح ٔظشات ٌعٛدذٙا تٟ ٚطف اٌظٛا٘ش اٌّا١ٌح ٚا٠ؼات ٌؽذاشرٙا   دساعح أّٛرظاخ 1

 تٟ اٌرطث١ك.
ساعح الأّٔٛرظاخ اٌخط١ح الأ شٜ ٚاٌغ١ش  ط١ح ٚاعرخذاِٙا ٌرّص١ً اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٌّؼشتح ١ِضج وً سّٔٛرض ػٓ د 2

 ا٢ ش.

 ػًّ ِماسٔح ت١ٓ سلأّٔٛرظاخ  اٌخط١ح ٚاٌغ١ش  ط١ح ٚت١اْ وفاءج  وً ِٕٙا. 3
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 انًصادس

(َ" سعاٌح ِاظغر١ش 2015-1990تٟ ذمذ٠ش ذثا٠ٓ اٌرؼخُ تٟ اٌغٛداْ ) GARCH("سعرخذاَ ّٔارض 2017سعؽك ، ؼغٓ ػثذالله ٚ اٌشش١ذ ، ؽاسق ِؽّذ)

 ِمذِح اٌٝ ظاِؼح اٌغٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌرىٌٕٛٛظ١ا 

( ، ِؽاٌٚح اٌرٕثؤ تّؤششاخ الأعٛاق اٌّا١ٌح اٌؼشت١ح ت عرؼّاي إٌّارض اٌم١اع١ح )دساعح ؼاٌح:ِؤششعٛق دتٟ اٌّاٌٟ(، سؽشٚؼح دورٛساٖ 2014س١ِٕح ، دستاي،)

 .ذٍّاط ، و١ٍح اٌؼٍَٛ الألرظاد٠ح ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش ٚاٌؼٍَٛ اٌرعاس٠ح ،اٌعضائش -اٌٝ ظاِؼح ستٟ تىش تٍما٠ذِمذِح 

( ، اعرخذاَ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ِٓ  لاي ِٕٙع١ح تٛوظ ظ١ٕىٕض تٟ اذخار اٌمشاسالأٔراظٟ )دساعح ؼاٌح ِطاؼٓ 2014 ٌٛح ،ؼؼشٞ ٚ ظّاي ،  ٕشٛس ) 

تغىشج ، و١ٍح اٌؼٍَٛ الألرظاد٠ح ٚاٌرعاس٠ح ٚػٍَٛ  -(، سعاٌح ِاظغر١ش ِمذِح اٌٝ ظاِؼح ِؽّذ  ١ؼش2013-2008 ٚؼذج ذمشخ تٟ اٌفرشج-س٠اع عط١ف

 اٌرغ١ٟ، اٌعضائش.  

 . 1، اٌؼذد29( ، ؽش٠مح ِمرشؼح ٌرؽذ٠ذ إٌّارض اٌىفٛءج ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح ، اٌّعٍذ 2013اٌضٚتؼٟ ، ػث١ذ ِؽّٛد ِؽغٓ ٚاٌرىش٠رٟ، ِؽّذ ع١ّش ) 

( ، اٌرٕثؤ ت داء اٌّؽاتع الأعرصّا٠ح تٟ عٛق دِشك ٌلأٚساق اٌّا١ٌح )ِماسٔح ِغ عٛق ػّاْ ٌلأٚساق اٌّا١ٌح (، ظاِؼح دِشك ، و١ٍح 2015أٟ ، تشاس ، )اٌشؼش

 الألرظاد ، دِشك ، عٛس٠ا.

 ٍه ػثذاٌؼض٠ض، ظذج ، اٌغؼٛد٠ح  .،ِطاتغ ظاِؼح اٌّ 1( ، ِمذِح تٟ اٌرؽ١ًٍ اٌؽذ٠س ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح ، ؽ2005شؼشاٚٞ ، ع١ّش ِظطفٝ ، )

( ٌٍشذة اٌذ١ٔا ت عرخذاَ اٌّؽاواج" ، اؽشٚؼح GARCH & ARCH(، "ذؽ١ًٍ ّٔارض اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌلا ط١ح ِٓ ٔٛع )2008ػثذالله ، ع١ًٙ ٔعُ ، )

 دورٛساٖ تٟ الأؼظاء ِمذِح اٌٝ ظاِؼح تغذاد ، و١ٍح الأداسجٚالألرظاد ، تغذاد ، اٌؼشاق .

تٟ اٌرٕثؤ تغؼش الأملاق ا١ٌِٟٛ ٌّؤشش عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  GARCH, ARCH(، اعرخذاَ ّٔارض 2015ِؽّذ ، تشاط سؼّذ ٚ ٠ادواس ، اؼّذ شاِاس ، )

 .  5، ِعٍذ  2لألرظاد٠ح ، اٌؼذد اٌّا١ٌح ، ِعٍح ظاِؼح وشوٛن ٌٍؼٍَٛ الأداس٠حٚا

Cryer.J,2008,”Time Series Analysis with Applications in R”,springer Texts in ststistics, 2nd Edition, Kung-sik Chan 

 Din, M. A.ATINER`s Conference paper EMSO15-1846 . 
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